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Standard & Poor’s
alza il rating di Eurofidi

La societa internazionale attribuisce BBB+ al primo confidi italiano,
migliorando la valutazione espressa I'anno precedente.

Un lusinghiero giudizio che segue di pochi giorni quello, identico, emesso da Fitch Ratings

Torino, 3 marzo 2008. Standard & Poor’s promuove Eurofidi, incrementandone il rating
che passa da BBB a BBB+. Nel dettaglio, il giudizio dell'anno scorso assegnato a Eurofidi
vedeva A-2 per il debito a breve, BBB per quello a medio-lungo e Outlook positivo. Quello
ora attribuito conferma A-2 per il debito a breve, incrementa in BBB+ il rating per il debito a

medio-lungo e assegna un Outlook stabile.

Il rating € un indicatore del grado di solvibilita di una societa. La migliore valutazione
attribuita a Eurofidi riflette sia il successo dell'laumento di capitale, operazione che I'anno
scorso ha portato 32 milioni di euro di nuovo capitale sociale, sia il continuo supporto della
Regione Piemonte (attraverso Finpiemonte Partecipazioni & il maggior azionista di Eurofidi).

L'aumento del rating rispecchia inoltre il contenuto rischio di credito delle sue garanzie
(ammontanti al 31 dicembre 2007 a piu di 4,2 miliardi di euro) e tiene anche conto del
percorso intrapreso dalla societa per diventare un Intermediario finanziario vigilato ex

articolo 107 del Testo unico bancario.
Il 14 febbraio scorso, anche Fitch Ratings, nell'annuale report di valutazione dei principali
confidi italiani, aveva ribadito il suo giudizio positivo su Eurofidi, confermando il rating di

lungo termine “"BBB+", I'outlook stabile e il rating di breve termine “F2".

Eurofidi € I'unico confidi italiano a sottoporsi a un doppio giudizio di rating.
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«Con molto orgoglio mi trovo nuovamente a commentare I'importante risultato ottenuto da
Eurofidi — afferma Giuseppe Pezzetto, presidente della societa — Standard & Poor’s
prestigioso provider internazionale di valutazioni indipendenti di rating e di indici di rischio,
non solo ha espresso un giudizio positivo sui dati andamentali di Eurofidi, ma ci ha anche

concesso un importante miglioramento del rating portandolo a BBB+».

«Gli elementi chiave — prosegue Pezzetto — su cui & stata basata questa positiva
valutazione, ossia il recente aumento di capitale, l'importante supporto della Regione
Piemonte e il continuo miglioramento del percorso verso la trasformazione in intermediario
finanziario vigilato sono componenti fondamentali del nostro processo di sviluppo, elementi
che, coniugati con un costante, efficace ed efficiente lavoro di tutto il team Eurofidi, ci

hanno consentito di cogliere un altro successo».

«Un successo che avra ricadute positive sulle nostre 34 mila imprese azioniste — conclude il
presidente Eurofidi —. Sono sicuro che non deluderemo le loro attese e il nostro percorso di

sviluppo sapra cogliere altri importanti obiettivi».

Riportiamo nelle pagine seguenti il testo integrale del comunicato di Standard & Poor’s.

Eurofidi

Per dimensioni, struttura e capacita di intervento, Eurofidi — societa del Gruppo Eurogroup — é la piu
grande struttura di garanzia europea. La societa associa oltre 34 mila piccole e medie imprese: in
loro favore, ha awvallato finanziamenti bancari per 6,5 miliardi di euro, con piu di 4,2 miliardi di
garanzie complessivamente rilasciate.

Eurofidi dispone di ventisei filiali dislocate in Piemonte, Liguria, Lombardia, Emilia-Romagna,
Toscana, Umbria, Marche e Abruzzo. La societa opera anche in Valle dAosta e Lazio.

Lattivita di Eurofidi é assistere le imprese nel rapporto con il sistema bancario grazie alla concessione
di garanzie. Con la garanzia, le Pmi possono contare su un concreto sostegno al loro sviluppo.
ampliando la loro capacita di credito, sono infatti in grado di finanziare gii investimenti. Lintervento
di Eurofidi provoca inoltre una diminuzione del costo del denaro: i tassi applicati dagli istituti di

crediito ai fidi garantiti dalla societa sono allineati alle migliori condizioni di mercato.
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MILAN (Standard & Poor's) Feb. 28, 2008--Standard & Poor's Ratings Services
said today that it raised its long-term counterparty credit rating on Italy-
based mutual credit guarantee company ("confidi") Eurofidi Scpa to 'BBB+' from
'BBB'. At the same time, Standard & Poor's affirmed its 'A-2' short-term
counterparty credit rating on the company. The outlook is stable.

"The upgrade reflects Eurofidi's improved capital position, the continued
support from the Region of Piedmont through regional holding company
Finpiemonte Partecipazioni SpA, and the contained credit risks in its
guarantee business," said Standard & Poor's credit analyst Austen
Koles-Boudreaux. "The upgrade also takes into account Eurofidi's preparation
to become a regulated financial intermediary, under Article 107 of the Italian
banking law, leading to better risk management."

Mediocre profitability and efficiency offset Eurofidi's credit strengths.
Substantial activity growth outside of Piedmont also raises potential credit
and operational risks, and could potentially weaken the rationale for regional
support over the longer term.

"The stable outlook reflects our expectation that Eurofidi will be able
to maintain an overall adequate financial profile, including adequate
capitalization and contained credit risks in its guarantee business," said Mr.
Koles-Boudreaux.

We will be closely following Eurofidi's expected transition into a
regulated financial intermediary, as well as the progressive adaptation of its
guarantee business to the context of Basel II, including the use of guarantees
not benefiting from maximum loss caps and, consequently, increased exposure to
credit risks.

The maintenance of a close relationship with the Region of Piedmont is
important for the future evolution of the ratings. Any weakening in the
regional relationship would be a negative factor for the ratings.

Negative pressure on the ratings would also result from deterioration in
Eurofidi's risk profile as the company's business model evolves. Negative
rating triggers include deteriorated guarantee quality and substantially
higher credit losses. Significant erosion in the company's now adequate
capital position would also negatively affect the ratings. The chance of a
positive rating action is slim, and would necessitate significant upgrading of
Eurofidi's risk management procedures, maintenance of capitalization at
strengthened levels, and demonstrated ability to successfully adapt its
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strongly expanding business to Basel II without raising its risk profile.

Ratings information is available to subscribers of RatingsDirect, the
real-time Web-based source for Standard & Poor's credit ratings, research, and
risk analysis, at www.ratingsdirect.com. It can also be found on Standard &
Poor's public Web site at www.standardandpoors.com; select your preferred
country or region, then Ratings in the left navigation bar, followed by Credit
Ratings Search. Alternatively, call one of the following Standard & Poor's
numbers: Client Support Europe (44) 20-7176-7176; London Press Office Hotline
(44) 20-7176-3605; Paris (33) 1-4420-6708; Frankfurt (49) 69-33-999-225;
Stockholm (46) 8-440-5914; or Moscow (7) 495-783-4017. Members of the media
may also contact the European Press Office via e-mail on:
media europel@standardandpoors.com.

Analytic services provided by Standard & Poor's Ratings Services (Ratings Services) are the result of separate activities designed to preserve
the independence and objectivity of ratings opinions. The credit ratings and observations contained herein are solely statements of opinion and
not statements of fact or recommendations to purchase, hold, or sell any securities or make any other investment decisions. Accordingly, any
user of the information contained herein should not rely on any credit rating or other opinion contained herein in making any investment
decision. Ratings are based on information received by Ratings Services. Other divisions of Standard & Poor's may have information that is not
available to Ratings Services. Standard & Poor's has established policies and procedures to maintain the confidentiality of non-public
information received during the ratings process.

Ratings Services receives compensation for its ratings. Such compensation is normally paid either by the issuers of such securities or third
parties participating in marketing the securities. While Standard & Poor's reserves the right to disseminate the rating, it receives no payment for
doing so, except for subscriptions to its publications. Additional information about our ratings fees is available at
www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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