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RELAZIONE DEI LIQUIDATORI SULL'ANDAMENTO DELLA GEST IONE

Premessa
Signori Soci,
La presente relazione si riferisce al secondo bitamtermedio di liquidazione.

Con effetto dal 20.09.2016, essendo intervenusarlzione, presso il Registro delle Imprese,
della causa di scioglimento di cui all'art. 248d4muma 1, n. 2 C.C., la Vostra Societa si trova in
stato di liquidazione.

In data 18.10.2016, essendone intervenuta I'ismmipresso il Registro delle Imprese, sono
entrati in carica i Liquidatori nominati dall’Asséea dei Soci tenutasi il 05.10.2016.

Nel corso di tale Assemblea sono stati conferilicaiidatori i seguenti incarichi:
. Elaborare un progetto di liquidazione in bonis @&bcieta;

. Valorizzare appieno tutti gli assets sociali, sat@niali che immateriali e compiere tutti
gli atti necessari per la conservazione del vall®éimpresa, ivi compresa la possibilita
di esercitare provvisoriamente l'impresa stesea €sclusione delle attivita per le quali
e necessaria l'autorizzazione della Banca d'lfaliafunzione del miglior realizzo, cosi
potendo anche procedere alla alienazione di sitgoli e/o rami di azienda;

. avvalersi delle risorse umane e professionali ggsgnti nella Societa, ricorrendo a
consulenze esterne solo in casi eccezionali di covapa necessita;

Sin dallinsediamento, dunque, l'attivita dei ligatori si € orientata prevalentemente in tre
direzioni:
. La riduzione dei costi ordinari di gestione delieista;

. La definizione delle possibili prospettive liquidae di dismissione di assets aziendali e
di trasferimento di personale a imprese terze;



. La definizione dei rapporti e delle modalita di i@se dei medesimi sia con le Banche
sia con il Fondo Centrale di Garanzia.

Nella predisposizione del presente bilancio sitt faferimento alle disposizioni emanate dalla
guida OIC 5 in quanto applicabilalle societa italiane che, in forza delle disposigidel D.
Leg.vo n.38/2005 per obbligo o per scelta prepandooo bilanci utilizzando i principi contabili
internazionali IAS/IFRS ed il cui procedimento idjuidazione volontaria & disciplinato dalle
disposizioni degli art. da 2484 a 2496 del codinéle’.

Andamento della liquidazione

Nel 2017 si sono concluse alcune delle iniziativeaprese nel corso del precedente esercizio
con l'ottica di prosecuzione di un’attivita liquigeia rivolta sia alla riduzione dei costi di
gestione ordinaria sia alla valorizzazione degk&ts aziendali.

Nel corso dell’esercizio, inoltre, & proseguitanbdisi di tutti i rischi potenziali a cui la socieé
esposta assicurandone un’idonea copertura alfiatdei fondi stanziati a bilancio.

Il secondo bilancio intermedio di liquidazione kiwde con un sostanziale pareggio.

| costi sostenuti nel corso dell’esercizio 2017 asatati complessivamente inferiori rispetto a
quelli preventivati al momento della costituzionel ¢ondo Oneri di Liquidazione (con un
risparmio di circa € 700.000), mentre i ricavi ceggiti superiori rispetto alle stime (con un
beneficio di circa € 200.000). L'eccedenza compesdi entrambe le componenti, pari a circa
€ 900.000 ha consentito la pressoché integralertopedel maggior fabbisogno derivante
dall’adeguamento del Fondo Oneri di Liquidazione déerimento agli esercizi 2018-2020.

Nel corso dell’esercizio, inoltre, i proventi avientatura straordinaria (tra cui si annoverano

principalmente quelli derivanti dalla cessionerdeho di azienda nonché i recuperi su insolvenze
gia pagate in esercizi pregressi ed interamenteitizig a perdita) hanno altresi consentito la
copertura di quei costi non preventivabili a priate per loro natura non rientrano all'interno

del fondo oneri di liquidazione (fondi rischi).

Riduzione dei costi di gestione ordinaria
Per quanto concerne la riduzione dei costi di gestbrdinaria della societa si € dato corso a:

— una concentrazione degli uffici di Eurofidi al terpiano dell'immobile occupato,
conclusasi nel corso del mese di gennaio con t#@na del secondo piano e disdetta
dei contratti di locazione delle filiali in Italianoltre, nel corso del mese di ottobre, al
termine della procedura di licenziamento collettigd € conseguita un’ulteriore
ottimizzazione degli spazi (e dei relativi costfulizionamento) con la concentrazione
del personale dipendente in forza in una sing@alal terzo piano;

— una riduzione a seguito di trattative, di vari coserenti a contratti in essere di
Eurofidi che in prospettiva liquidatoria comportano minor utilizzo dei servizi
connessi nonché alla rescissione di quelli eccasswte onerosi;



— una rivisitazione completa dell'infrastruttura ei dentratti relativi allarea IT, in
particolare, con il trasferimento presso la sed&atino del CED precedentemente
esternalizzato;

— una prima e progressiva sistemazione di parteatebpale di Eurofidi a seguito della
conclusione della procedura di licenziamento ctiVet(dettagliatamente descritta in
seguito);

Accordi di moratoria e Incontri presso il MISE

Nel mese di novembre e dicembre 2016 si sono témeuitncontri a Roma, presso il MISE, alla
presenza del Fondo Centrale di Garanzia e delteipali banche creditrici, nel corso dei quali
si e affrontato il tema della gestione, nel periddbquidazione, dei rapporti di garanzia verso il
sistema bancario e di controgaranzia nei confrdgitFondo Centrale.

Nel corso di tali riunioni si sono affrontati anchléri temi, connessi ovviamente a quelli suddetti
per poter assumere determinazioni che potrebbeswotaye la procedura di liquidazione di
Eurofidi.

In particolare, nel corso di questi incontri, gireicleato un percorso che, ove condiviso, potrebbe
consentire una ragionevole ed ordinata proceduridqdidazione e contenere il costo della
medesima.

In altre parole, un percorso che possa conseniteafidi di ridurre il sacrificio che dovra essere
sopportato dal sistema bancario nell'incasso dgmpcrediti garantiti.

| punti essenziali di tale percorso sono cosi uashbili:

(i) Consentire alle Banche, in caso di escussione @ellanzie, di conseguire il pagamento,
secondo le regole primarie e secondarie applical@lla Quota Garantita direttamente da
parte del Fondo,

(i)  Vedere conferito da parte delle Banche a Eurofidmandato irrevocabile funzionale a
gestire i rapporti con il Fondo ed a consentipagamento in favore delle Banche, secondo
le regole primarie e secondarie applicabili, d€lleota Garantita direttamente da parte del
Fondo;

(i) Negoziare e definire tempi, modi e, se del caso;gueuale di pagamento da parte di
Eurofidi della Quota Non Garantita nellambito @elliquidazione e nel rispetto delle
regole ad essa applicabili,

(iv) Negoziare e definire, nell’ambito di un’operaziati€essione di uno o piu rami d’azienda
di Eurofidi, il trasferimento delle Garanzie In Bsm terzi operatori qualificati ex art. 106
T.U.B., con corrispondente liberazione di Euroédiefinizione secondo buona fede delle
regole convenzionali che disciplineranno il rappdra le Banche ed il terzo operatore
qualificato,

(v) Negoziare e definire tempi, modi e, se del casmegmuale di pagamento di ogni importo
dovuto da Eurofidi al Fondo a titolo di rivalsa tpi@onseguenza del pagamento della
Quota Garantita.

Al fine di raggiungere tali obiettivi & stato nesago uno spazio temporale di elaborazione,
gestione, negoziazione ed esecuzione regolatcacsutioscrizione di un Accordo di Moratoria,
cosi strutturato:



a) Un accordo di moratoria che prevede limpegno dascun istituto a non agire
giudizialmente ed esecutivamente nei confrontiutiofidi, attendendo il pagamento della
controgaranzia da parte del Fondo Centrale.

b) Il rilascio di un mandato irrevocabile, da partec@iscun istituto di credito a Eurofidi, a
gestire I'escussione della controgaranzia del FdPelatrale;

c) Un successivo accordo di liquidazione concerneateudota di garanzia non contro
garantita da Eurofidi, non appena sara possib#eeagvidenza e chiarezza sui tempi e sui
costi della liquidazione, sui quali oggi non & aacpossibile essere precisi, dipendendo i
medesimi da variabili conseguenti alle proceduleterminazioni in corso.

d) Una condivisione con il MISE e con il Fondo Cerdrel Garanzia delle modalita e degli
effetti economici degli accordi che verranno raggicon le Banche ai fini della rivalsa
del Fondo Centrale medesimo che, come a Voi bex gatantisce (mediamente in misura
pari all'80%) il pagamento di Eurofidi alla Bancaen I'intero importo.

Il testo dell’Accordo di Moratoria e del Mandatcstato predisposto e presentato alle banche
creditrici nella riunione tenutasi presso la sedEuwtofidi in data 17 febbraio 2017. In data 13
marzo 2017 il testo di tali accordi € stato inviateche al Mise e al Fondo Centrale di Garanzia
per un loro esame e osservazioni in merito. Ileviis quindi formulato distinti quesiti alla
Avvocatura di Stato relativamente ai presuppostadscussione diretta della controgaranzia da
parte dei soggetti finanziatori e I'eventuale peigiazione del Fondo agli accordi transattivi tra
Eurofidi e i finanziatori.

In data 26 settembre 2017 il Mise ha comunicatoaramenti ricevuti dalla Avvocatura di Stato
in merito al quesito relativo al Mandato, rappreaado che I'utilizzo dello stesso poteva creare
una commistione di interessi, sottolineando che oometta modalita di gestione della
liquidazione poteva essere approfondita attravensimcontro con il Fondo.

Nel mese di ottobre, a seguito di incontri tenugsesso il Fondo, sono stati con lo stesso
condivisi i seguenti documenti:

a) Un accordo di moratoria con I'impegno di ciascuiituso a non agire giudizialmente ed
esecutivamente nei confronti di Eurofidi, attendeiigphagamento della controgaranzia da
parte del Fondo Centrale. All'accordo di moratariallegato il processo condiviso con |l
Fondo che disciplina l'iter di gestione dell’esdose delle contro garanzie;

b) Un successivo accordo di liquidazione concerneateuota di garanzia non contro
garantita da Eurofidi, da sottoscrivere non apsama possibile avere evidenza e chiarezza
sui tempi e sui costi della liquidazione, sui quagi non & ancora possibile essere precisi,
dipendendo i medesimi da variabili conseguenti @teedure e determinazioni in corso.

L’accordo di moratoria comprensivo del processedtiussione delle controgaranzie condiviso

con il Fondo ed i relativi allegati da utilizzare,stato inviato a Novembre a tutti i soggetti

creditori e, ad oggi, € stato sottoscritto per paecentuale del 95,48%, superando pertanto la

soglia prevista pari al 90%.

Cessione di rami d’azienda e/o di portafogli di gazie

Per perseguire le linee guida della liquidaziondicate dai soci, ed in particolare la
valorizzazione degli Assets aziendali nonché laseorazione del valore dell’impresa, i



sottoscritti hanno da subito ritenuto obiettivoopitario I'individuazione delle modalita di
cessione e trasferimento delle garanzie in borestagcadenza futura.

La cessione della quota dello stock relativa alieagzie in bonis consentirebbe, infatti, di
contenere i tempi e i costi della liquidazione,siderato che la scadenza delle ultime garanzie é
prevista per il 2032.

Laddove cid non si rivelasse possibile in via indédg sarad necessario verificare con le Banche
altre soluzioni che consentano il raggiungimentalirisultato analogo in merito alla durata
della procedura di liquidazione.

Con l'aiuto del personale dirigenziale di Eurofidgno stati avviati numerosi incontri con i
Confidi italiani interessati alla possibilita diqadsire queste garanzie; al fine di perseguire anch
I'interesse al mantenimento dei livelli occupaziodaEurofidi, si € dunque individuata l'ipotesi
di procedere con trasferimenti del portafoglio eegjaranzie.

Espletati i preliminari incontri con i Confidi duc sopra, sono stati prescelti quelli che hanno
manifestato un interesse piu esteso, vale a diranee geografiche piu articolate, in modo da
contenere il numero delle operazioni di cessione.

Allo stato attuale sono in corso le trattative reglb con 5 Confidi, interessati a tutte le regioni
ad eccezione del Trentino Alto Adige

Oggetto di queste negoziazioni € la cessione daihmdti di garanzia riconducibili a tali aree
geografiche come deliberato dall'assemblea dei smmitasi in data 21 maggio 2017, per
procedere al trasferimento delle garanzie in batisso che la loro scadenza prevista negli anni
a venire e il mantenimento delle medesime in capéuaofidi comporterebbe la necessita di una
possibile maggior durata della liquidazione, conssguente aumento dei costi della medesima
gualora non si concretizzasse un diverso accorddecbanche creditrici.

Al fine di procedere con la cessione delle garamezhonis nel mese di gennaio 2018 si e tenuto
un incontro con le principali banche socie per codare le modalita operative di cessione delle
garanzie ai predetti confidi.

Anche su questo profilo lattivita ha scontato usituazione di incertezza: nella predetta
comunicazione al Mise del 13 marzo 2017 (e nellecassiva inviata il 31 maggio 2017) i
sottoscritti Liquidatori hanno chiesto al Ministedo esplicitare se vi fosse disponibilita alla
erogazione di un contributo a favore dei confideé @tquistassero rami di azienda e/o stock di
garanzie da Eurofidi, sostanzialmente in linea goanto gia era stato deliberato con il D.M.
3.1.2017. Tale possibilita era infatti emersa ra@ko degli incontri prima ricordati tenutisi a
Roma presso il MISE. Il fatto potrebbe avere sigativo rilievo e favorire la cessione dei rami
di azienda e/o degli stock di garanzie poiché,coeso degli incontri con i vari confidi prima
ricordati, € emerso che in taluni casi la dispditéball’acquisizione era subordinata al fatto che
vi fosse I'erogazione di un contributo.

Il contributo e stato deliberato dal Mise attrawvedecreto e pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale
del 13 settembre 2017.

L’operativita di Eurofidi riguardante l'attivita diccesso alla garanzia diretta del Fondo Centrale
di Garanzia offerta inoutsourcinga banche e intermediari finanziari, relativameatk&
prevalutazione di ammissibilita, presentazioneadgtthiesta, perfezionamento della garanzia,



escussione della garanzia ed eventuali verifichrugh@ntali campionarie richieste dal Fondo
costituisce un vero e proprio ramo di azienda inldigto nella sua oggettivita e posto in vendita.

A partire dal gennaio 2017 sono stati avviati itedin con i soggetti interessati all’acquisizione
di detto ramo.

Al riguardo, avendo riscontrato nel mercato unidicativo interesse, i liquidatori hanno ritenuto
di procedere con una procedura competitiva, chata avviata nel mese di gennaio 2017. Nel
mese di giugno 2017 ¢ stata ricevuta dalla societ@fferta vincolante per I'acquisizione del
ramo.

Con atto notarile del 31 ottobre 2017, e con derma dal 1 novembre 2017, il suddetto ramo
comprensivo dei 15 addetti e stato ceduto a tittdéinito a Ribes S.p.a. realizzando una
plusvalenza di circa 400.000 euro.

Gestione personale dipendente

Un ulteriore profilo, sul quale e stata posta pattire attenzione da parte dei sottoscritti, estat
quello di individuare le risorse umane necessaftecpndurre la liquidazione di Eurofidi.

A seguito di approfondita analisi, svolta in codtfdtorio con la struttura apicale della societa,
si é giunti a determinare il numero dei dipendaatiessari al procedere della liquidazione in 49
unita, differenziate per profili e competenze.

Alla data di insediamento dei liquidatori, il 18adire 2016, i dipendenti in forza erano 215; alla
data del 26 giugno 2017 tale numero si e ridottd&unita.

In data 21 marzo 2017 la societa ha inviato alfprasentanze degli interessi dei lavoratori,
nonché al Ministero del Lavoro, la comunicazionea@vio della procedura di licenziamento
collettivo di cui agli artt. 24 e 4 della legge 2P291, nella quale ha dichiarato la sussistenza di
un numero di lavoratori in esubero pari a n. 11&ayrderivanti dalla disposta messa in
liquidazione.

Con Accordo Sindacale del 18 aprile 2017 sono sff¢irti ai dipendenti che intendessero
procedere alla risoluzione consensuale del rappditdavoro, da effettuarsi mediante

sottoscrizione di un verbale di conciliazione, d@ssistenza sindacale, in sede protetta, i
seguenti incentivi all'esodo:

. Per le richieste pervenute entro il 30/04/2017, cessazione del rapporto al medesimo
giorno 30/04/2017 e stato riconosciuto un incenpaa al numero di 6,5 mensilita lorde,
cui e stato aggiunto il numero di mensilita commasoi alla durata del periodo di preavviso
individuale previsto per il caso di licenziamento.

Alla data del 30/04/2017 hanno risolto consensuatenél rapporto di lavoro n. 12
dipendenti.

. Per le richieste pervenute entro il 31/05/2017, cessazione del rapporto al medesimo
giorno 31/05/2017 e stato riconosciuto un incenpigad al numero di 5 mensilita lorde, cui
e stato aggiunto il numero di mensilita commisuita durata del periodo di preavviso
individuale previsto per il caso di licenziamento.

Alla data del 31/05/2017 hanno risolto consensuatenel rapporto di lavoro n. 15
dipendenti.



. Per le richieste pervenute entro il 20/06/2017, cessazione del rapporto al medesimo
giorno 20/06/2017 é stato riconosciuto un incengigd al numero di 4 mensilita lorde, cui
va aggiunto il numero di mensilita commisurato allarata del periodo di preavviso
individuale previsto per il caso di licenziamento.

Alla data del 20/06/2017 hanno risolto consensuatenel rapporto di lavoro n. 3
dipendenti.

Tale incentivo e stato determinato dalla socieba, Iausilio del consulente esterno avv.
prof. G. Villani, sulla base del costo che la sticistessa avrebbe inevitabilmente
sopportato per il mantenimento in forza dei dipenideer tutto il periodo prevedibile di
durata della procedura di licenziamento collettivanodo da non gravare sul patrimonio
della societa in misura ulteriore.

Nel corso dell’assemblea dei soci del 21 giugnor2@iprosecuzione dell’assemblea svoltasi il
21 maggio 2017, e stata deliberata, per i lavoratocedentari oggetto di licenziamento
collettivo, I'erogazione di un importo massimo parl2 mensilita della retribuzione, con potere
ai Liquidatori per I'eventuale riconoscimento digorti inferiori in ragione della specificita delle
singole situazioni e tenuto conto della situazipagimoniale di Eurofidi, che registra un netto
patrimoniale negativo. Tale delibera & stata scspamente condizionata al fatto che i Soci, o
almeno parte di essi, facessero pervenire entdata del 29 giugno 2017 a Eurofidi idonea
dichiarazione di rinuncia a quanto di spettanzseitie di riparto tra creditori per un importo che,
cumulativamente tra i soci rinuncianti, fosse pariquanto sarebbe stato effettivamente
corrisposto dai liquidatori all’'esito della pre¢dagrocedura di licenziamento collettivo.

In data 21 giugno 2017 si & anche conclusa lariagienale delle consultazioni sindacali sulla
procedura di licenziamento collettivo con la sattasone di un verbale di mancato accordo,
poiché le OO.SS. hanno ritenuto insoddisfacentéelta loro formulata.

La procedura di licenziamento collettivo si & cosal con accordo sindacale sottoscritto in data
20 luglio 2017 avanti il Ministero del Lavoro e @ePolitiche Sociali, per n. 77 esuberi.

Sempre in data 20 luglio 2017 Eurofidi e le orgaazoni sindacali hanno sottoscritto un
ulteriore accordo, con il quale la Societa si éagmata a corrispondere ai lavoratori che non si
fossero opposti al recesso e che avessero sottosorsede protetta, ai sensi degli artt. 410 e
411 c.p.c., un verbale di conciliazione avente gdetto la rinuncia all'impugnazione del
licenziamento:

a. una somma a titolo di incentivo alla risoluzioné @@porto di lavoro, in conformita con
le previsioni di cui all'art. 6 del D.Igs. 2 settbre 1997, n. 314, nonché dell’art. 17 del
TUIR, in un importo lordo pari a 12 mensilita del&ribuzione globale di fatto lorda;

b. una somma aggiuntiva pari a € 2.000,00 lordi ugpaldultti a titolo transattivo;

Eurofidi, all’esito della procedura di Licenziamentollettivo, ha comunicato il recesso dal
rapporto di lavoro, in applicazione dei criteri shielta ex art. 5 della legge 223/1991, a 75
dipendenti.

Con tutti i lavoratori interessati sono stati ssttditi i suddetti accordi di non opposizione al
licenziamento in sede protetta ai sensi deglidd.e 411 C.p.c.

L’importo erogato in esecuzione di questo accomltato pari ad € 2.619.092 che verra
sostenuto, come prima chiarito, dai soci Intesap&alo, Unicredit, UBI Banca e Banco
Popolare.



Successivamente alla chiusura della sopracitateedtoa vi € stata una ulteriore riduzione del
personale a seguito di dimissioni volontarie. Aldda del 27 giugno 2018 i dipendenti di Eurofidi
sono in numero di 36 unita.

Fondo Alluvione — Legge n. 365 del 11/12/2000

Eurofidi ha ricevuto da Finpiemonte, per contoa@&kgione Piemonte, un fondo sulla base della
L. 11.12.2000 n. 365; I'importo a oggi residuo &i pa€ 8.324.739. E’ insorta, gia prima della
liquidazione della societa, controversia con laiBeg Piemonte sul fatto se tale somma sia un
debito di Eurofidi ovvero sia stata da quest’ultiatguisita a patrimonio.

A seguito del parere pro veritate reso dal Profyr@aaso, che conferma la non debenza della
somma nei confronti della Regione Piemonte, qukistia € rimasta ferma sulle proprie
posizioni; i liquidatori, alla stregua di quantopsa, hanno pertanto ritenuto di devolvere la
decisione su tale controversia al Tribunale di A@rinotificando in data 24/5/2018 Atto di
citazione per accertamento negativo, iscritto alaunumero 12874/2018.

L’apposito Fondo stanziato in bilancio per tenentoodi una eventuale restituzione di detta
somma alla Regione non é stato modificato.

Contenzioso tributario

Come gia segnalato nella nota integrativa al bitadell’esercizio chiuso al 31.12.2015, in data
06.10.2016, in esito ad una verifica ai fini IRHRAP ed IVA avviata in data 03.05 del
medesimo anno, la Guardia di Finanza — Nucleo lizi@d ributaria di Torino, 1° Gruppo Tutela
Entrate, ha notificato alla societa un Processd&erdi Constatazione.

In data 05.12.2016 la Societa ha presentato dettaghemorie difensive con le quali ha
contestato puntualmente i rilievi evidenziati dadidetto P.V.C.

In relazione al suddetto P.V.C., sino ad ora, 8ltxieta sono stati notificati tre avvisi di
accertamento da parte dell’Agenzia delle EntratBirezione Provinciale Il di Torino con
riferimento ai periodi di imposta 2013, 2014 e 2015

A fronte del rischio complessivo per i tre eseréztato stanziato un fondo pari a € 1.040.727
per imposte, sanzioni e interessi.

Parte delle controdeduzioni di cui alle memorie edgive sono state accolte
dal’Amministrazione finanziaria ed hanno pertagigterminato I'abbandono di talune delle
contestazioni di cui all’'originario P.V.C.

In relazione agli avvisi per i periodi di impostal3 e 2014, la Societa ha presentato istanza di
accertamento con adesione.

In data 22.06.2017 la Societa ha sottoscritto ageinzia delle Entrate — Direzione Provinciale
Il di Torino atto di adesione all’avviso di accen@anto relativo al periodo di imposta 2013, che
e stato definito con il versamento del complessivporto di € 28.118.

Quanto alla procedura di accertamento con adeselatva all’avviso di accertamento per il
periodo di imposta 2014, 'Agenzia delle Entrat@irezione Provinciale Il di Torino ha respinto
le proposte formulate dalla Societa e manifestatoptopria intenzione di confermare
integralmente i rilievi contenuti nell’avviso stesdn data 31.08.2017 la Societa ha pertanto
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presentato ricorso per I'annullamento dell’avvisadcertamento, con istanza di sospensione
della riscossione, provvedendo quindi nei termiiai eostituzione in giudizio.

Si rimanda alla sezione inerente i fatti avvenoijpa la chiusura dell’esercizio per gli ulteriori
sviluppi sul tema sopra esposto.

D.Lgs 231/2001

Dopo una verifica su talune attivitd condotte deofidi nel passato, i Liquidatori hanno ritenuto
necessario ed opportuno presentare un sintetiastsglla Procura della Repubblica di Torino,
che gia stava indagando su precedenti attivitaudbfitli, segnalando alcuni elementi ed alcune
attivita che potrebbero integrare fattispecie ditoee che sono state dunque sottoposte all’attivita
del magistrato inquirente per i suoi necessari@ppdimenti.

In data 20 maggio 2017 la Procura della Republlidarino, ai sensi della Legge 231/2001 ha
notificato, tra gli altri, alla Eurofidi in persortgei suoi liquidatori, 'avviso di conclusione dzll
indagini preliminari. Il P.M. ipotizza, a caricoideri amministratori ed in relazione agli anni
2013 e 2014 il reato di ostacolo all'esercizioal@linzioni delle autorita pubbliche di vigilanza
e quello di falso in bilancio concernente I'omegdarmazione relativa alla mancanza di
copertura in controgaranzia da parte del Fondor@lendelle garanzie emesse da EUROFIDI nei
confronti di terzi per un valore complessivo di €.0.000 ed inoltre ipotizza l'omessa
iscrizione nel passivo del conto economico deltaeta di un fondo rischi residui di pari importo.

Il P.M. ha inoltre ipotizzato, a carico della saaid'illecito amministrativo sanzionato dal D.Lgs.
n. 231/2001 perché, per il tramite dei soggettefdacparte degli organi di amministrazione,
avrebbe omesso le dovute informazioni nei resod@®WAP relativi agli anni 2013 e 2014
nell'incontro con i funzionari BANKIT dal marzo 2BJoltre alle altre carenze di comunicazione
gia contestate agli amministratori.

A seguito di tale fatto i liquidatori hanno provwgd ad incaricare, per la difesa delle societa nel
procedimento penale, I'avvocato Anna RONFANI diifiorcomponente dello studio associato
GIANARIA MITTONE RONFANI che gia assiste la persogairidica, dandole mandato di
attivare tutte le iniziative necessarie ad evitamwntenere i rischi conseguenti al procedimento,
rischi che potrebbero concretizzarsi in sanziogupérie applicate per quote da un minimo di
cento ad un massimo di 1.000 (il valore della gwatala un minimo di 258 € ad un massimo di
1.549 €).

Garanzie in essere e andamento operativo

Stock garanzie in essere

Nelle tabelle seguenti € fornita informativa cit@adamento dei volumi degli stock nel corso
degli ultimi due esercizi, la composizione degéssi in funzione delle tipologie di garanzie
rilasciate e della ripartizione territoriale.

Complessivamente si registra una progressiva dimone degli stock di garanzie in essere nel
corso dell'ultimo biennio. Al 31 dicembre 2017 I'amntare complessivo dello stock di garanzie
in essere e pari a € 1.956 milioni con una dimionidi € 497 milioni rispetto al 2016.
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Tah 1 nailioni
31/12/2017 31/12/2016
STOCK TOTALE GARANZIE GARANZIA . GARANZIA .
RESIDUA ° RESIDUA °
Garanzie su linee a breve termine a valere su
) : 559,75 28,61% 858,0234,97%
patrimonio
Garanzie su finanziamenti a m/l termine a valere su
) : 776,47 39,69% 952,8438,83%
patrimonio
Garanzie commerciali a valere su patrimonio 11,38/ 0,58% 13,06 0,53%
Totale garanzie a valere su patrimonio 1.347,61 68,88% 1.823,9274,33%
Garanzie a valere su fondi rischi (cd. "cappate") 608,77/ 31,12% 629,9225,67%
Totale garanzie a valere su fondi rischi 1.956,38 100,00% 2.453,83 100,00%

Dalla tabella sottostante emerge in modo evidéetieito della politica di ricorso ai sistemi di

controgaranzia predisposti dal Sistema pubblicdtatiodalla societa.

Nel 2017, infatti, a fronte di uno stock complessilv garanzie a valere sul patrimonio di € 1.348

milioni le controgaranzie ottenute ammontano a0& 1.milioni, pari al’'80% del totale.

Tab. 2 €/milioni
GARANZIA
\?;I?ECI;IEFS%TLAIP_ETGRTS gEIZ(IDE AT_ GARANZIA | CONTROGARANZIA RESIDUA -
31/12/2017 RESIDUA RESIDUA CONTROGARANZIA
RESIDUA
Garanzie su linee a breve termine a valere 559,75 447,70 112,05
su patrimonio
Garanzie su finanziamenti a m/l termine a 776,47 614,33 162,14
valere su patrimonio
Garanzie commerciali a valere su 11,38 9,03 2,3569
patrimonio
Totale Patrimonio 1.347,61 1.071,06 276,55

In merito alle garanzie a valere sui Fondi Ris@hischio massimo in capo ad Eurofidi risulta

cosi dettagliato:
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Tab. 3 &/milioni
\S/ZSE:ETSJIAQ;ENE;AEQI\&?_:FA?_ GARANZIA CONTROGARANZIA RISCHIO EUROFIDI
31/12/2017 RESIDUA RESIDUA (Fondo Rischi Lifetime)
Fondo Rischi / Altro 608,77 241,19 11,95

La ripartizione per stock a livello regionale, vedg@rimo posto il Piemonte, al secondo posto la

Lombardia ed a seguire 'Emilia Romagna e la Toacan

Tab.4 €/milioni
31/12/2017 31/12/2016
STOCK PER REGIONE
GARANZIA RESIDUA % GARANZIA RESIDUA %
Piemonte 515,58 26,35% 612,65 24,97%
Lombardia 503,21 25,72% 638,50 26,02%
Emilia Romagna 179,91 9,20% 216,77 8,83%
Toscana 150,90 7,71% 201,99 8,23%
Veneto 138,79 7,09% 200,56 8,17%
Lazio 125,43 6,41% 157,49 6,42%
Marche 117,19 5,99% 144,72 5,90%
Umbria 57,19 2,92% 70,29 2,86%
Liguria 56,89 2,91% 69,99 2,85%
Abruzzo 37,25 1,90% 46,82 1,91%
Campania 19,30 0,99% 23,37 0,95%
Friuli Venezia Giulia 17,47 0,89% 23,12 0,94%
Trentino Alto Adige 8,50 0,43% 12,44 0,51%
Puglia 8,90 0,45% 11,50 0,47%
Calabria 6,82 0,35% 7,53 0,31%
Sicilia 4,10 0,21% 5,76 0,23%
Sardegna 2,62 0,13% 2,91 0,12%
Molise 2,61 0,13% 2,87 0,12%
Basilicata 2,12 0,11% 2,66 0,11%
Valle di Aosta 1,60 0,08% 1,89 0,08%
TOTALE 1.956,38 100% 2.453,83 100%

11




Portafoglio deteriorato

Per quanto riguarda le esposizioni fuori bilanagar@nzie in essere), lo stock di garanzie
deteriorate a valere sul patrimonio al 31/12/20&lbnzzato al rischio residuo, al netto degli

strumenti di mitigazione, ammonta ad € 190 milioni.

STOCK TOTALE GARANZIE A GARANZIA
VALERE SUL PATRIMONIO GARANZIA | CONTROGARANZIA RESIDUA -
DETERIORATE ' AL RESIDUA RESIDUA CONTROGARANZIA
31/12/2017 RESIDUA
Garanzie su linee a breve termine a valerne
. . 482,83 386,26 96,57
su patrimonio
Garanzie su finanziamenti a m/l termine 3
. . 453,66 360,37 93,29
valere su patrimonio
Garanzie commerciali a valere su
. . 0,80 0,57 0,23
patrimonio
Totale Patrimonio 937,29 747,20 190,09

La componente escussa del portafoglio deterioraapgresentata nella tabella seguente

STOCK TOTALE GARANZIE A GARANZIA
VALERE SUL PATRIMONIO GARANZIA | CONTROGARANZIA RESIDUA -
ESCUSSE AL RESIDUA RESIDUA CONTROGARANZIA
31/12/2017 RESIDUA
Garanzie su linee a breve termine a valere
. . 362,27 289,55 72,72
su patrimonio
Garanzie su finanziamenti a m/l termine 3
. . 337,76 271,53 66,24
valere su patrimonio
Garanzie commerciali a valere su
. . 0,80 0,57 0,23
patrimonio
Totale Patrimonio 700,83 561,65 139,19

! Nelle garanzie deteriorate sono stati considetiasitati gestionali Revocata ed Escussa.
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Composizione del portafoglio garanzie a valere patrimonio e relativa copertura

Le tabelle seguenti evidenziano la composiziong@deghfoglio garanzie a valere sul patrimonio
in funzione dei differenti status di garanzia all2117 nonché il livello di copertura del rischio
netto ad essi associato.

Percentuali di copertura - 2017

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

ESCUSSA; 100,00%
REVOCATA; 91,97%

PATRIMONIO; 71,59%

20,00%

0,00%

BONIS; 12,53%

ESCUSSA REVOCATA BONIS PATRIMONIO

Nelle tabelle seguenti, infine, si riportano I'antento del flusso delle escussioni inerenti le
garanzie a valere su patrimonio ricevute dal siatbancario nel corso del 2017 e 'andamento
delle commissioni attive e delle spese amministeati
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FLUSSO GARANZIE ESCUSSE A VALERE SU PATRIMONIO 1/1/2017 -31/12/2017

GARANZIE

GARANZIA RESIDUA -

sezone vror | RESDUE | Bigc | conTROGARANZIA
BREVE PATRIMONIO 868 62,76 50,59 12,17
FINANZIAM. PATRIMONIO 1.066 76,96 60,93 16,03
DIRETTE PATRIMONIO 6 1,41 1,05 0,37
TOTALE PATRIMONIO 1.940 141,13 112,56 28,57

COMMISSIONI ATTIVE 01/01-31/12/2017 01/01-31/12/2016
COMMISSIONI LORDE SU GARANZIE 371 7.965.384
COMMISSIONI PER OUTSOURCING 652.635 1.251.331
ALTRE COMMISSIONI 6.197 327.204
TOTALE 659.223 9.543.919

La cessazione dell'attivita di rilascio delle gar@ndovuta alla messa in liquidazione della

societa ha generato l'interruzione degli incasHigsercizio 2017.

Le commissioni per outsourcing si riferiscono a pemsi per attivita di gestione per conto di
soggetti terzi di istruttorie su richieste di asmesliretto alla garanzia del Fondo Centrale; tale
componente di reddito si € interrotta nel mesetdboe 2017, a seguito della cessione del ramo

d'azienda.

SPESE AMMINISTRATIVE

01/01-31/12/2017

01/01-31/12/2016

a) PER IL PERSONALE 9.753.802 10.062.414
b) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE 2.618.33D 5.998.461
TOTALE 12.372.132 16.060.877

Con riferimento, infine, alla variazioni di eseilicizlel Fondo Oneri di liquidazione, determinato
in conformita a quanto previsto dalla Guida Ol@Rtiva ai bilanci di liquidazione delle societa
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IAS compliant, si fa espresso rinvio a quanto figir all’interno della nota integrativa al
secondo bilancio intermedio di liquidazione.

Rapporti con parti correlate

La societa si era dotata di una normativa intehmadisciplinava analiticamente il processo di
delibera di operazioni con parti correlate.

Per il dettaglio dei rapporti con parti correlaterigvia alla specifica sezione della Nota
integrativa denominata “Rapporti con parti correlat

Documento programmatico per la sicurezza

Ai sensi del Decreto Legge semplificazioni del Bdieaio 2012 art. 45 comma D la Societa non
e piu tenuta alla redazione del Documento Prograimdella Sicurezza.

Attivita di ricerca e sviluppo

Non sono stati sostenuti costi per attivita dingeee sviluppo nel corso dell’esercizio.

Rapporti con imprese controllate, collegate, contrtanti

Si precisa che la societa non detiene partecipazio® implichino un controllo, cosi come
riportato in Nota Integrativa cui si rimanda perraaggior approfondimento.

Azioni proprie e di societa controllanti

La societa non detiene azioni proprie né direttdmer® per tramite di societa fiduciarie o
interposta persona e non € soggetta al vincolmmuiirallo da parte di alcuna societa o gruppo
societario. La Societa inoltre, non ha, nel corstasercizio, né acquisito né alienato azioni
proprie direttamente o per tramite societa fiduaiarper interposta persona.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esecizio

Oltre a quanto gia segnalato nelle pagine preceddatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
dell’esercizio riguardano anche:

1. La discussione dell'istanza di cui al contenziasioutario relativo all’accertamento per il
periodo d'imposta 2014 che ha avuto luogo in da&82022018 innanzi la Commissione
Tributaria Provinciale di Torino, e che si € comeucon I'accoglimento della richiesta di
sospensione della riscossione avanzata da EureSidendo riconosciuta da parte dei Giudici
tributari la sussistenza deimus boni iurise delpericulum in mora

La trattazione della controversia nel merito eastptindi fissata per il giorno 10.04.2018; in tale
data essa non ha peraltro avuto luogo, essendoditgtosto un ulteriore rinvio, alla data del
05.06.2018, al fine di consentire la trattazionengionta del ricorso avverso l'avviso di

15



accertamento per il periodo di imposta 2014 conlguelativo al successivo periodo di imposta
2015.

In data 15.11.2017 la Societa ha infatti altresspntato ricorso per I'annullamento dell’avviso
di accertamento relativo al periodo di imposta 2Q#s il quale la costituzione in giudizio — in
considerazione dell’applicabilita dell’art. 17-del D. Lgs. n. 546/1992 in tema di reclamo e
mediazione — ha avuto luogo in data 09.03.2018)encquesto caso con istanza di sospensione
della riscossione.

La trattazione dell'istanza di sospensione inndazCommissione Tributaria Provinciale di

Torino é stata fissata per il giorno 05.06.2018)giontamente al ricorso avverso l'avviso di

accertamento per il periodo di imposta 2014.

In occasione dell'udienza del 05.06.2018, la Corsioite:

- ha accolto listanza di sospensione della riscossiavanzata da Eurofidi anche con
riferimento all’avviso di accertamento sia per han2014 che per 'anno 2015;

- ha disposto la riunione dei ricorsi avverso i dueisl di accertamento (periodi di imposta
2014 e 2015), fissandone la trattazione congiurgblmerito, alla data del 09.10.2018.

2. La Procura della Repubblica di Torino, al termiredled indagini, ha ritenuto di chiedere

I'archiviazione nei confronti di molti dei comportewlel consiglio di amministrazione e del

collegio sindacale della societa, chiedendo inVletavio a giudizio per il solo direttore generale

dott. Giotti. Nell'ambito dell'indagine a Eurofideé stata contestata la violazione della L.
231/2001.

Eurofidi, al fine di adeguare il proprio modelloganizzativo alla mutata realta della societa,
ormai in liquidazione, e in accoglimento di taluiievi emersi nel corso dell’attivita ispettiva

dell’Autorita di Vigilanza, ha predisposto una mioch al vigente regolamento ex 231/2001
d’intesa con I'Organo di Vigilanza che é stato pgpdsto ed adottato in data 12.03.2018.

In ragione di questa intervenuta modifica nonchiécdmportamento pienamente collaborativo
tenuto sia dai liquidatori, sia dai dirigenti dedlacieta, Eurofidi, assistita dall'avv. Gianaria, h

chiesto alla Procura il patteggiamento per il raatputatole, chiedendo I'applicazione della
sanzione ai minimi della pena.

L’'udienza per la discussione del patteggiamentdaéa dissata avanti al Giudice Dott. Pio
Edmondo per il prossimo 6/07/2018.

3. Infine, a seqguito dell’entrata in vigore del nuowegolamento europeo in materia di
protezione dei dati personali (GDPRGeneral Data Protection RegulatiprEurofidi ha
provveduto ad adeguarsi alle nuove disposizionmadive nel maggio 2018.

4. In data 26 ottobre 2018 I’Assemblea dei soci ha@ggio il Programma di liquidazione.

I liquidatori, pertanto, confermano la coerenzad#i contenuti nel presente Bilancio intermedio
di liquidazione con quanto contenuto nel Prograrmdimiuidazione.
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Evoluzione prevedibile della gestione

1. L’assemblea che ha provveduto alla nomina deidatori aveva richiesto una previsione
sulla durata della liquidazione. Al momento nonasgibile dare una seria indicazione della
possibile durata della liquidazione, dipendendm&desima in particolare dalla cessione delle
garanzie in bonis che e ancora in fase di definiio

Come gia ricordato le garanzie in bonis hanno vecedenza sino a tutto il 2032. E’ dunque
essenziale per la procedura rinvenire una soluzfmriehé, in caso contrario, Eurofidi in
liquidazione dovrebbe restare operativa sino dllasura di tutte queste garanzie.

Laddove, invece, come auspicato, si riuscira deriss le garanzie in bonis, Eurofidi dovra
unicamente portare a compimento la gestione dalkksdi garanzie in essere e gia deteriorate;
in questa prospettiva la stima previsionale e dhg,gli attuali tempi di liquidazione del Fondo
Centrale di Garanzia, la durata della procedurdgdidazione e stimabile in 4 anni di attivita
effettiva, oltre a un successivo periodo necesspeio concludere la procedura, procedere,
auspicabilmente, ai riparti finali alle banche dhecl, vendere 'immobile sociale ed avviare la
chiusura della procedura, stimabile in ulterioarthi.

2. Si e gia detto, con riferimento all’Accordo dbkatoria, che il superamento della soglia del
90% dei creditori, necessaria per il perfezionameet!'efficacia dell’accordo medesimo, é stata
raggiunta soltanto alla fine del mese di giugno&AdllLpercorso che si € reso necessario per
giungere a tale accordo e stato assai lungo, lenlelprevisioni e le aspettative. Sin dal marzo
2017 era stato predisposto il testo dell’Accorddvidiratoria, in merito al quale si € dovuto
attendere il benestare del Fondo Centrale di Garandel MISE che, come a Voi ben noto, &
giunto solo alla fine del mese di settembre 201quel punto il testo, con alcune modifiche, &
stato inviato a tutte le banche creditrici ed éosteecessario attendere poco meno di 8 mesi per
acquisire il consenso da parte delle banche cr@ditr totale, dunque, oltre 15 mesi.

Acquisito ora il consenso, si potra dare inizidadtiivita di gestione della escussione delle
controgaranzie che, in tutto questo periodo, netatd possibile proseguire dovendo attendere,
da un lato, l'efficacia dellAccordo di Moratoria, @lall’altro, quale diretta conseguenza,
I'apertura della nuova operativita convenuta cdroihdo Centrale di Garanzia e il MISE.

In proposito, una prima tranche di rimborsi da @ateél Fondo Centrale di Garanzia a favore
delle banche per circa 84 milioni di Euro € in pnée di essere liquidata.

E’ tuttavia evidente che il lungo tempo trascoremportera una richiesta di proroga della
efficacia della moratoria.

Inoltre, la raggiunta soglia di adesione alla maniate la conseguente sua efficacia nonché
I'approvazione del bilancio di esercizio al 31.12.2 consentira anche ai liquidatori di procedere
con le operazioni di cessione delle garanzie indyaunlle quali si € gia prima riferito e che, aell
situazione di “incertezza” sino ad oggi esistend@ Bi € potuta portare a definizione con la
sottoscrizione di impegni vincolanti.

3. Conriferimento a quest’ultimo punto, a brevprsicedera con la sottoscrizione del contratto
per la cessione delle garanzie relative ad unee pdetla Regione Lombardia; nel mese di
settembre si dovrebbe procedere alla sottoscriziibng primo contratto per la cessione delle
garanzie relative alla Regione Piemonte e all'gitaate della Regione Lombardia, nonché al
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contratto relativo alla cessione delle garanziatiet alle Regioni Emilia Romagna, Veneto e
Friuli Venezia Giulia.

Piu arretrata € la negoziazione concernente ledRedel Centro Italia e quelle del Sud che,
auspicabilmente, si concludera dunque in un momsntoessivo.

Al momento non vi sono trattative unicamente pdRégione Trentino.

5. Infine, nel corso del periodo di Moratoria, sardluppata con le banche creditrici la
negoziazione degli accordi riguardanti i tempi,ddne, se del caso, la percentuale di pagamento
da parte di Eurofidi della quota non contro gatantell’ambito della liquidazione e nel rispetto
delle regole ad essa applicabili.

| liquidatori ritengono sia ragionevole prevedehe,canche per i contatti gia intervenuti, da un
lato le banche creditrici accetteranno la proroly& d 31/12/2018 dell’ Accordo di Moratoria
da esse sottoscritto e, dall'altro lato, accoghiem favorevolmente le proposte di parziale
rinuncia al loro credito che i liquidatori hannarfaulato in coerenza con quanto previsto dal
piano di riparto contenuto nel programma di liquidae approvato dai soci.

Cio dovrebbe consentire, allo stato delle attuatiascenze, il ripristino del patrimonio netto di
Eurofidi, attualmente negativo per circa 145 milionEuro, ad un livello non inferiore allo zero,
condizione necessaria per realizzare I'ordinatastiva della liquidazione in bonis.

Processo di gestione dei rischi

La FunzioneRisk Managemerjresidia i Rischi cui e sottoposta la societayterconto dello
stato di liquidazione. Di seguito le principaliiaitia svolte.

Rischio di credito

Il rischio di credito puo essere definito comasthio di incorrere in perdite per I'inadempienza
o l'insolvenza della controparte. In senso piu angpil rischio che una variazione inattesa del
merito creditizio di una controparte, verso la euasiste un'esposizione, generi una
corrispondente diminuzione del valore della posigicreditoria. Stante lo stato di liquidazione
e stata sospesa la misurazione con le metodoltagéi® dalla normativa nell’ambito del Primo
Pilastro, mentre é stata implementata una misunazéoun monitoraggidife timée’ del rischio

di credito funzione del portafoglio di garanziecissere.

Il presidio del rischio di credito di Eurofidi € pp@nto garantito dal Fondo rischi per garanzie
prestate lifetime il cui monitoraggio ed adeguarn&wviene semestralmente.

Rischio operativo

Il rischio operativo € il rischio di subire perdderivanti dallinadeguatezza o dalla disfunzione
di procedure, risorse umane e sistemi, oppure datiegsogeni. Tale definizione ricomprende
anche il rischio legale

Tra i rischi legali si annoverano i rischi connessiapporti con il personale e al contenzioso del
lavoro: al momento non si evidenziano rischi paftid. Tuttavia, vista la situazione di
liquidazione della societa che impone la costaidigzione dei costi relativi al personale, non si
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puo escludere il sorgere di contenzioso con i dipati in ordine alle interruzioni del rapporto,
sebbene ormai ridotto al minor numero di dipendehg, alla data del 27.06.2018 sono in
numero di 36. Il presidio di questo rischio e coesar nel fondo oneri di liquidazione.

Per Eurofidi risultano inoltre rilevanti i rischperativi — dovuti a errori e/o inadempienze dei
propri operatori, al malfunzionamento dei sistena@deinadempienze contrattuali da parte dei
clienti — che possono portare all'incapacita diudse le controgaranzie rilasciate dal Fondo
Centrale di Garanzia.

A presidio del rischio operativo di inefficacia diegfrumenti di mitigazione e stato costituito un
Fondo Rischi Inefficacia, adeguato semestralmente.

Rischio di Liguidita

Il rischio di liquidita si manifesta sotto formaidadempimento ai propri impegni di pagamento,
che puo essere causato da incapacita di repemat {funding liquidity risk ovvero dalla
presenza di limiti allo smobilizzo delle attivit@&nziarie detenutar(arket liquidity rish.

Conseguentemente, il rischio di liquidita e il Hgexche Eurofidi non sia nelle condizioni di far
fronte agli impegni di pagamento previsti o impstivi

Nello stato di liquidazione senza prosecuzionéatéllita d'impresa tutta la liquidita & destinata
a fronteggiare le richieste di escussioni da pde#e banche e a gestire gli oneri della
liquidazione.

Incertezza sull’'uso delle stime

Per quanto il bilancio rifletta la prudenza deiuidptori, I'applicazione di alcuni principi
contabili implica il ricorso a stime ed assunziohe hanno effetto sul valore di talune passivita
iscritte tra i fondi rischi ed in particolar moddando rischi per inefficacia controgaranzia e il
fondo per rischi garanzie prestate.

| relativi importi accantonati per tali fondi sorstati stimati sulla base di previsioni basate
sull’esperienza passata.

Conclusioni
Signori soci,

Alla luce delle considerazioni svolte nei punti ggdenti e di quanto esposto all'interno della
nota integrativa, stimando ragionevolmente chetalzione necessaria per realizzare I'ordinata
chiusura della liquidazione in bonis si realizzatBesito della negoziazione con le banche
creditrici, con il conseguente auspicato ripristidel patrimonio netto di Eurofidi (che
attualmente é negativo per circa 145 milioni diduad un livello non inferiore allo zero, Vi
invitiamo:

. Ad approvare il bilancio dell'esercizio chiuso d/B2/17 unitamente alla nota integrativa

ed alla presente relazione deliberando quanto gtopo nota integrativa;
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. A riportare a nuovo la perdita di esercizio ferrastando che lo stato di liquidazione della
societa non comporta alcun obbligo di coperturéadaessa.

Torino, i 26 ottobre 2018
| LIQUIDATORI

(Prof. Avv. Guido Canale)

(Dott. Lorenzo Ginisio)
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BILANCIO AL 31.12.17

STATO PATRIMONIALE

VOCI DELL'ATTIVO 31.12.2017 31.12.2016
10. Cassa edisponibilita liquide 662 1.099
40. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 18.634.418 26.394.101
50. Attivita finanziarie detenute fino a scadenza -
60. Crediti 139.710.901 153.806.511

100. Attivita materiali 3.745.176 3.750.621

110. Attivita immateriali -

120. Attivita fiscali 340.818 272.992

a) correnti 340.818 272.992

b) anticipate
140. Altreattivita 719.084 806.663
TOTALE ATTIVO 163.151.059 185.031.987

Torino, li 26 ottobre 2018

| LIQUIDATORI

(Prof. Avv. Guido Canale)

(Dott. Lorenzo Ginisio)



VOCI DEL PASSIVO

10.

70.

90.

100.

110.

120.

150.

160.

170.

180.

Debiti

Passivita fiscali

a) correnti

b) differite

Altre passivita

Trattamento di fine rapporto del personale

Fondi per rischi e oneri:

a) quiescenza ed obblighi simili

b) altri

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

Riserve da valutazione

Utile (Perdita) d'esercizio

TOTALE PASSIVO

Torino, li 26 ottobre 2018

| LIQUIDATORI

(Prof. Avv. Guido Canale)

(Dott. Lorenzo Ginisio)

31.12.2017 31.12.2016
7.887.213 14.494.161
95.550 232.714

95.550 232.714
211.176.589 212.081.433
55.344 412.223
89.108.161 102.595.763
89.108.161 102.595.763
35.810.512 35.802.262
22.489.195 22.489.195
(203.098.883) (189.041.510)
(336.747) 442.386
(35.875) (14.476.640)
163.151.059 185.031.987




CONTO ECONOMICO

10.

20.

30.

40.

90.

100.

110.

120.

130.

150.

160.

190.

Interessi attivi e proventi assimilati

Interessi passivi e oneri assimilati

MARGINE DI INTERESSE

Commissioni attive

Commissioni passive

COMMISSIONI NETTE

Utile/perdita da cessione o riacquisto di:

a) attivitafinanziarie

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

Rettifiche / riprese di valore nette per deterioramento di:

a) attivitafinanziarie

b) altre operazioni finanziarie

Spese amministrative:

a) spese per il personale

b) altre spese amministrative

Rettifiche / riprese di valore nette su attivita materiali

Rettifiche / riprese di valore nette su attivita immateriali

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Altri proventi ed oneri di gestione

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA

UTILE (PERDITA) DELL’ATT. CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE

Imposte sul reddito dell'esercizio dell’ operativita corrente

UTILE (PERDITA) DELL'ATT. CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

Torino, li 26 ottobre 2018

| LIQUIDATORI

(Prof. Avv. Guido Canale)

(Dott. Lorenzo Ginisio)

31.12.2017 31.12.2016
305.053 553.346
(366) (32.461)
304.687 520.885
659.223 9.543.919
(30.987) (962.493)
628.235 8.581.426
1.062.401 -
1.062.401
1.995.323 9.102.311
(959.797) (9.959.375)
(1.191.721) (1.831.060)
231.925 (8.128.314)
(12.372.132) (16.060.877)
(9.753.802) (10.062.416)
(2.618.330) (5.998.461)
- (544.098)
- (214.699)
9.333.919 1.301.704
2.170.461 2.187.286
167.775 (14.187.747)
167.775 (14.187.747)
(203.650) (288.893)
(35.875) (14.476.640)
(35.875) (14.476.640)




Prospetto della redditivita complessiva

Voci 31.12.2017 | 31.12.2016
10. Utile (Perdita) d'esercizio (35.875)| (14.476.640)
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto
€conomico
Attivita materiali (216.161)
Piani abenefici definiti 25.827
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto
€conomico
Attivitafinanziarie disponibili per lavendita (779.133) (95.074)
Altre componenti per rettifiche iniziali di liquidazione
Attivitafinanziarie disponibili per lavendita (581.128)
Att. fin. disp. per la vendita (ex detenute fino alla scadenza) (6.699)
Crediti (2.032.123)
Attivita materiali (3.137.978)
Attivitaimmateriali (285.703)
Altre attivita (370.967)
Debiti (383.374)
Altre passivita (66.451.873)
Piani abenefici definiti 7.443
Fondi per rischi ed oneri (42.525.230)
Fondi per rischi ed oneri - Fondo oneri di liquidazione (26.340.000)
Fondi per rischi ed oneri - Fondo oneri attivita residuale di liquidazione (800.000)
Riserve (283.909)
130. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte (779.133)| (143.476.949)
140. Redditivita complessiva (Voce 10+130) (815.008)| (157.953.589)




Prospetto delle variazioni del patrimonio netto (31.12.2017)

Capitale 35.802.262 35.802.262 8.250 35.810.512
Sovrapprezzo emissioni 22.489.195 22.489.195 22.489.195
Riserve:

a) di utili - - i
b) altre (188.570.488) (188.570.488)( (14.476.640) (53.793) (203.100.920)
C) per transizione IAS (471.022) (471.022) 473.059 2.037
c) per arrotondamento - - - -
Riserve da valutazione 442.386 442.386 (779.133) (336.747)
Strumenti di capitale - - -
Azioni proprie - - -
Utile (perdita) di esercizio (14.476.640) (14.476.640) 14.476.640 (35.875) (35.875)
Patrimonio netto (144.784.307) (144.784.307) - 419.266 8.250 - (815.008)| (145.171.798)




Prospetto delle variazioni del patrimonio netto (31.12.2016)

Capitde 32.839.662 32.839.662 2.962.600 35.802.262
Sovrapprezzo emissioni 22.489.195 22.489.195 22.489.195
Riserve:

a) di utili - R B
b) atre 6.003.727 6.003.727| (51.221.253) (30.021) (131.400) (143.191.541) | (188.570.488)
c) per transizione IAS (754.931) (754.931) 283.909 (471.022)
c) per arrotondamento - - - -
Riserve davalutazione 727.794 727.794 (285.408) 442.386
Strumenti di capitale - - -
Azioni proprie - - -
Utile (perdita) di esercizio (51.221.253) (51.221.253)|  51.221.253 (14.476.640) | (14.476.640)
Patrimonio netto 10.084.194 10.084.194 - 253.888 2.831.200 - | (157.953.589) | (144.784.307)




Rendiconto finanziario al 31.12.2017
M etodo indiretto

A Importo Importo
A-ATTIVITA OPERATIVA 31.12.2017 31.1F2).2016
1. Gestione
- risultato d'esercizio (35.875) (14.476.642)
- rettifiche di valore nette per deterioramento 148.807 81.979.617
- rettifiche di valore nette suimmobilizzazioni materiali e immateriali - 4.398.587
- accantonamenti netti afondi rischi ed oneri (13.427.602) 61.929.727
- imposte e tasse non liquidate - -
- atri aggiustamenti - 405.310
2. Liquidita gener ata/assor bita dalle attivita finanziarie
- dtivitafinanziarie valutate al fair value - -
- attivitafinanziarie disponibili per la vendita 8.099.484 3.051.442
- crediti verso banche (altre attivita) - -
- crediti verso enti finanziari (altre attivitd) 218.037 136.132
- crediti verso clientela 14.609.774 47.330.041
- dtre attivita 19.752 2.221.021
3. Liquidita gener ata/assor bita dalle passivita finanziarie
- debiti verso banche - -
- debiti verso enti finanziari (563.825) 127.326
- debiti verso clientela - -
- dltre passivita (debiti subordinati e fondi di terzi) (6.043.122) (2.283.737)
- dtre passivita (1.547.694) (10.353.059)
Liquidita netta generata/assorbita dall’ attivita operativa 1.477.735 174.465.765
B.ATTIVITA DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da
- vendite di partecipazioni - -
- dividendi incassati su partecipazioni - -
- rimborsi di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - 2.320.333
- vendite di attivita materiali 5.446 35.854
- vendite di attivitaimmateriali - -
- vendite di rami d’ azienda 450.000 -
2. Liquidita assorbita da
- acquisti di partecipazioni - -
- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- acquisti di attivita materiali - (18.300)
- acquisti di attivitd immeateriali - (20.769)
- acquisti di rami di azienda - -
Liquidita netta generata/assorbita dall’ attivita d’ investimento 455.446 2.317.118
C.ATTIVITA DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie - -
- sottoscrizione/restituzione quote sociali 8.250 2.831.199
- dtre variazioni patrimoniali (759.666) (142.937.651)
- distribuzione dividendi e atre finalita - -
Liquidita netta generata/assorbita dall’ attivita di prowista (751.416) (140.106.452)
LIQUIDITA NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 1.181.764 36.676.431




Riconciliazione

Cassa e disponibilita liquide bancarie all’inizio dell’ esercizio 111.517.628 74.841.197
Liquidita totale netta gener ata/assor bita nell’ esercizio 1.181.764 36.676.431
Cassa e disponibilita bancarie liquide alla chiusura dell’ esercizio 112.699.392 111.517.628
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PARTE A — POLITICHE CONTABILI



A.1. PARTE GENERALE

Sezione 1. Dichiarazione di conformita ai principcontabili internazionali

Il bilancio chiuso al 31.12.2017 é redatto in aggtione dei principi contabili internazionali 1AS
(International Accounting Standgred IFRS International Financial Reporting Standandsmanati
dallo IASB (nternational Accounting Standars Boareld omologati dalla Commissione Europea ai
sensi del regolamento comunitario 19 luglio 20021606 e del D. Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38,
compatibilmente con lo stato di liquidazione d8lacieta ed in conformita al contenuto della Guida
Operativa n. 5I'bilanci di liquidazione delle imprese IAS compliaredatta dall’'Organismo lItaliano

di Contabilita e pubblicata nel maggio 2010 (ngjws®®, per brevita, laGuida OIC 53).

Sezione 2. Principi generali di redazione

Con effetto dal 20.09.2016, essendo intervenusarlizione, presso il Registro delle Imprese, della
causa di scioglimento di cui all’art. 2484, comman12 C.C., la Societa si trova in stato di liqasid
zione.

In data 18.10.2016, essendone intervenuta l'ismmzipresso il Registro delle Imprese, sono entrati
in carica i Liquidatori nominati dall’Assemblea d&oci tenutasi il 05.10.2016.

Come osservato nelle premesse alla Guida Ol@é grincipi contabili internazionali IAS/IFRS non
vi € alcun documento, né alcuna interpretazione/IBRIC, che riguardi i criteri di redazione dei
bilanci di una societa in liquidazioihe

Nella predisposizione del presente bilancio sirkapéo fatto riferimento alle disposizioni dellame
desima Guida OIC 5, in quanto applicabdile societa italiane che, in forza delle disposizidel

D. Leg.vo n. 38/2005 per obbligo o per scelta prapa i loro bilanci utilizzando i principi contabil
internazionali IAS/IFRS ed il cui procedimentoiduidazione volontaria € disciplinato dalle dispo-
sizioni degli artt. da 2484 a 2496 del codice @il

In particolare, secondo la suddetta Guida OICdbirdnte la procedura di liquidazione volontaria



devono ritenersi ancora applicabili, nella redazeodei bilanci annuali (intermedi) di liquidazione:

- buona parte dei principi generali contenuti nel Rrawork (esclusi quelli incompatibili con lo
stato di liquidazione per mancanza del going conger

- i documenti IAS/IFRS che richiedono solo informaziategrative (disclosure) compatibili con
lo stato di liquidazione (es.: IAS 24, IFRS 7);

- alcuni documenti IAS/IFRS che si occupano delkvakione in bilancio di attivita e passivita
o di costi e ricavi o di questioni generali. Quedlicumenti, tuttavia, devono essere adattati in
alcune loro parti, per renderli compatibili con &tato di liquidazioné

Quanto ai criteri di valutazione da adottare nigie di liquidazione, la Guida OIC 5 (par. 5.28) 5.

indica che hell'ipotesi normale in cui non vi sia prosecuziatedl'attivita dell’impresa, il patrimo-

nio della societa, alla data di inizio della gestedi liquidazione, cessa di essere un complesso

produttivo destinato alla creazione del redditoidrasforma in un coacervo di beni destinati ad
essere realizzati separatamente o a gruppi sul ater@al pagamento dei creditori ed alla distribu-
zione ai soci dell'attivo netto residuo. Cio comiaoit verificarsi delle seguenti conseguenze:

a) viene meno la distinzione fra attivita e pagaiwiorrenti e non correnti, perché tutti i beni ed

crediti sono destinati al realizzo diretto sul mat@, nel piu breve tempo possibile e tutte le péssi

(salvo alcune specifiche eccezioni che sarannoigaiee in prosieguo) sono destinate all’estinzione

in un termine breve,;

b) viene meno la determinazione della “financiatfpemance” con i criteri ordinari basati sui po-

stulati generali del going concern e dell’accruadis of accounting (principio di competenza);

guest'ultimo postulato trova tuttavia un’applicammparziale (...). Continua a trovare una, sia pur
parziale, applicazione il principio “substance ovierm” che pero deve essere riferito alla sostanza
economica di una impresa in liquidazione che naostittasce piu un complesso economico funzio-

nante, un business, bensi un coacervo di benirdesslla liquidazione;



c) di conseguenza, i criteri di rilevazione e ctéaone dei costi e ricavi si modificano profonda-
mente. In particolare, non si dovra piu procederealcolo degli ammortamenti delle attivita mate-
riali e di quelle immateriali a vita utile definita I'impairment test potra subire delle modifiche r
spetto al modello contenuto nei documenti IAS Bg85e39.

Il criterio di valutazione delle attivita, dunqueon puo essere, come per il bilancio d’esercizssi@

il bilancio separato o individuale), il costo (stoo) o il costo ammortizzato o il fair value, berisi
valore di realizzo per stralcio dei beni ed il vedadi realizzo dei crediti, al netto degli onerreliti

di realizzo.

Per quanto riguarda le passivita, parimenti si adotin unico criterio: il valore di estinzione dei
debiti.

| crediti e debiti a media-lunga scadenza non devessere attualizzati, per le ragioni esposte sopra
al par. 2.3, punto c).

Il valore di realizzo (netto) non coincide col falue: normalmente € inferiore ad esso, ma in-qual
che rara ipotesi anche superiore. Non coincide barcon il costo e con il costo ammortizzato (...).
La trasformazione economica che subisce il capitalestito nellimpresa da strumento di produ-
zione del reddito a mero coacervo di beni destiabtealizzo diretto, alla monetizzazione, si veaf
certamente alla data di inizio della gestione duiidazione, ossia alla data di iscrizione della momm
dei liquidatori nel registro delle imprese (...). Pgnanto riguarda la permanenza di validita del
postulato del “going concern”, nell’accezione prsta dal Framework dello IASB, paragrafo 23
(...), essa viene meno sicuramente al momento dalidella gestione di liquidaziohe

Con specifico riferimento alla ipotesi in cuidn sia stata deliberata dall'assemblea dei soga-
secuzione dell'attivita neanche per uno dei ranifidgpresa, la gestione di liquidazione comporta
la trasformazione del patrimonio aziendale da steato di produzione del reddito ad un mero coa-
cervo di berii (Guida OIC 5, par. 8.1.1.); di conseguenzafrincipi generali sulla redazione del

bilancio ordinario, stabiliti dal Framework e daiodumenti IAS 1 e IAS 18, subiscono le seguenti



modifiche:

a) il principio del going concern non e piu valido;

b) il principio di competenza (inteso come corr@ae dei costi e ricavi) parimenti non é applicahil
non essendovi piu un’attivita produttiva e non dwl@si determinare, per ciascun esercizio, un
utile/perdita con criteri ordinari. Tuttavia, il pncipio di competenza mantiene una limitata vadidit
per i costi di utilizzazione dei servizi e pergticantonamenti di cui alla lett. d);

c) (...) tutti i costi ed oneri da sostenere ed ivamti da conseguire nella fase di liquidazione, se
attendibilmente stimabili, sono gia accantonati béancio iniziale di liquidazione ed iscritti nel
Fondo per costi ed oneri di liquidazione;

d) si continuano ad iscrivere gli accantonamenttr p&R ed altri benefici per i dipendenti e gli
accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri (préerss) che corrispondono a passivita da estinguere;
e) i costi relativi all’'utilizzo di servizi (...) sontinuano a rilevare in relazione al periodo diizione

dei servizi;

f) gli oneri ed i proventi finanziari e gli onerributari si continuano a rilevare in base alla loro
competenza economica

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31.12.2017tate pertanto predisposto in conformita alle priescr
zioni di cui alla Guida OIC 5, laddove applicabgulla base di criteri valutativi di liquidazioneri¢
terio del valore di realizzo netto per le attivitéiterio del valore di estinzione per le passivitbme

pit ampiamente specificati e dettagliati nella gsstva sezione A.2.§arte relativa alle principali
voci di bilancid).

| riflessi della mancanza di continuita aziend&ade conseguenze che ne derivano in ordine alla
valutazione delle singole poste del bilancio, laddpresenti e rilevanti, sono dettagliatamente illu
strati ed analizzati nella presente nota integaaton riferimento a ciascuna delle voci di bilancio

In ossequio ai principi della comparabilita, detlsiarezza e della trasparenza dell'informativa di

bilancio, il presente bilancio e stato predispagpplicando, in quanto compatibili e rilevanti, gli



schemi recanti le Disposizioni relative i Bilancio degli intermediari IFRS diversi daginterme-
diari bancari’ da ultimo emanate con Provvedimento del Govemeatiella Banca d’ltalia in data 9
dicembre 2016.

Cio anche in coerenza con quanto indicato dallal&QiC 5 laddove si raccomanda (par. 2.3), anche
con riferimento ai bilanci relativi alla fase dgliidazione, di €onservare, per quanto possibile, la
struttura dei prospetti di bilancio

Il presente bilancio, in ossequio a quanto dispdsiite predette Disposizioni, € composto dai se-
guenti prospetti:

- Stato patrimoniale;

- Conto economico;

- Nota Integrativa;

- Prospetto delle variazioni del patrimonio netto;

- Prospetto della redditivita complessiva;

- Rendiconto finanziario.

Ai sensi dell’'art. 2490, C.C., il bilancio e coregd dalla relazione dei Liquidatori.

Stato patrimoniale e conto economico.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico sonatsirati, secondo quanto previsto dalle sopra
richiamate Disposizioni, con voci e sottovoci.

Qualora se ne presenti la necessita ed opportynitéanno essere aggiunte nuove voci in caso di
valori non riconducibili alle voci esistenti, pugehli un certo rilievo. Per contro, potranno essere
raggruppati i valori relativi a sottovoci presenggli schemi di bilancio qualora gli importi delle
sottovoci risultino irrilevanti e qualora il raggmpamento sia considerato utile ai fini della cliaee

di bilancio. L’eventuale distinzione sara evidetai@ nota integrativa.

Per ogni voce dei due prospetti in questione ecatdiil valore dell’esercizio precedente in quanto



comparabile o adattato.
Non sono indicati i conti che non presentino spétil’esercizio in corso e per quello precedente.
Salvo che non sia richiesto dai principi containiternazionali o dalla normativa sopra richiamata,

non sono state compensate attivita e passivitéi, €osavi.

Nota integrativa
La nota integrativa e redatta all’'unita di eurogesluddivisa nelle seguenti parti:
- Parte A — Politiche contabili
 A.l. Parte generale
— Sezione 1 — Dichiarazione di conformita ai prin@pntabili internazionali
— Sezione 2 — Principi generali di redazione delruila
— Sezione 3 — Eventi successivi alla data di rifentoelel bilancio
— Sezione 4 — Altri aspetti
* A.2. Parte relativa alle principali voci di bilanci
— Cassa e disponibilita liquide
— Attivita finanziarie disponibili per la vendita
- Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
— Crediti
— Attivita materiali
— Attivita immateriali
— Attivita e passivita fiscali
- Debiti
— Benefici ai Dipendenti
— Fondi per rischi ed oneri ed altre passivita

— Garanzie rilasciate



— [Esposizioni deteriorate
— Contributi da Enti pubblici
* A.3. Informativa sui trasferimenti tra portafogliattivita finanziarie
- Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale
- Parte C — Informazioni sul conto economico

- Parte D — Altre informazioni

Se le informazioni richieste dalla normativa vigenbn sono sufficienti ad assicurare una rappresen-
tazione veritiera e corretta, nella nota integeationo fornite informazioni ulteriori e complementa

Le informazioni contenute nelle sezioni sopra espesno di natura sia qualitativa sia quantitativa,
guest'ultime composte essenzialmente da voci dléatiee, in quanto rilevanti e compatibili con lo
stato di liquidazione, e salvo ove diversamenteifipato, sono redatte rispettando gli schemi previ
sti dalle Disposizioni relative dl*bilancio degli intermediari IFRS diversi dagitermediari ban-

cari” emanate con Provvedimento del Governatore dellacB d’ltalia in data 9 dicembre 2016.

Nella parte A.2 sono illustrati i criteri di valaiane con riferimento ai principali aggregati defitato
Patrimoniale.

Stante I'adozione di criteri valutativi di liquidane, nel presente bilancio non viene riportatdria
formativa sulfair value’ precedentemente oggetto della apposita seziofe A.

Nella parte B ¢ fornita l'illustrazione qualitatieaquantitativa delle voci dello stato patrimoniale
Nella parte C e fornita l'illustrazione qualitatieagquantitativa delle voci del conto economico.
Nella parte D, le ulteriori informazioni sulle sfezhe attivita della Societa sono riportate linéa
mente a quanto rilevante in considerazione deltosti liquidazione della Societa, nonché delle

indicazioni di cui alla Guida OIC 5 (par. 8.2.1.).
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
Tale prospetto mette in evidenza le variazioniteuthal patrimonio netto nel corso dell’esercizio.

La voce “capitale” & indicata al netto del capitsdeiale sottoscritto e non ancora versato.

Prospetto della redditivita complessiva
Il prospetto fornisce la riconciliazione tra ilulgato dell’esercizio e la redditivita complessiea)-
denziando, nelle voci relative alle “altre compameeddituali al netto delle imposte”, le variazion

di valore delle attivita registrate nell’esercimocontropartita delle riserve da valutazione.

Rendiconto finanziario

Tale prospetto fornisce le informazioni sui flusanziari della Societa. Nella sua redazione tosta
utilizzato il “metodo indiretto”, come consentit@ldProvvedimento del Governatore della Banca
d’Italia e come previsto dai principi contabili @mhazionali.

| flussi finanziari relativi all’attivita operatiyadi investimento e di finanziamento sono espdsti a
lordo, vale a dire senza compensazioni, fatte daleecezioni facoltative previste dai principi eon
tabili internazionali.

Nelle sezioni appropriate € indicata la liquidigngrata o assorbita, nel corso dell’esercizioadall
riduzione ovvero dall'incremento delle attivita asgivita finanziarie per effetto di nuove operakion
e di rimborsi di operazioni esistenti.

Sono esclusi gli incrementi e i decrementi dovii @alutazioni (rettifiche e riprese di valore riza

zioni difair value ecc...), alle riclassificazioni tra portafogli dtigita e all’ammortamento.

Relazione sulla gestione

Il bilancio € corredato dalla relazione dei Liqumtaai sensi dell’art. 2490, C.C.
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Sezione 3. Eventi successivi alla data di riferimén del bilancio

| fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura deBercizio hanno riguardato:
1. La discussione dellistanza di cui al contenaitsgoutario relativo all’accertamento per il pe-
riodo d’'imposta 2014 che ha avuto luogo in dat®2.2018 innanzi la Commissione Tributaria Pro-
vinciale di Torino, e che si e conclusa con I'adougnto della richiesta di sospensione della riscos
sione avanzata da Eurofidi, essendo riconosciupatdea dei Giudici tributari la sussistenzafuehus
boni iuris e delpericulum in mora
La trattazione della controversia nel merito ésstatindi fissata per il giorno 10.04.2018; in tdéda
essa non ha peraltro avuto luogo, essendo staggosicsun ulteriore rinvio, alla data del 05.06.2018
al fine di consentire la trattazione congiunta mgrso avverso l'avviso di accertamento per il pe-
riodo di imposta 2014 con quello relativo al sustas periodo di imposta 2015.
In data 15.11.2017 la Societa ha infatti altregispntato ricorso per I'annullamento dell’avviso di
accertamento relativo al periodo di imposta 20¥s,ilpquale la costituzione in giudizio — in consi-
derazione dell'applicabilita dell’art. 17-bis del Dgs. n. 546/1992 in tema di reclamo e mediazione
—ha avuto luogo in data 09.03.2018, anche in guasto con istanza di sospensione della riscossione
La trattazione dell'istanza di sospensione innémgiommissione Tributaria Provinciale di Torino €
stata fissata per il giorno 05.06.2018, congiuntamal ricorso avverso l'avviso di accertamento per
il periodo di imposta 2014.
In occasione dell’'udienza del 05.06.2018, la Corsroite:

- ha accolto I'istanza di sospensione della riscossi@vanzata da Eurofidi anche con riferi-

mento all’avviso di accertamento sia per 'anno4£26le per I'anno 2015;
- ha disposto la riunione dei ricorsi avverso i dueisi di accertamento (periodi di imposta
2014 e 2015), fissandone la trattazione congiurgbmerito, alla data del 09.10.2018.

2. La Procura della Repubblica di Torino, al terendtelle indagini, ha ritenuto di chiedere I'ar-

chiviazione nei confronti di molti dei componengldtonsiglio di amministrazione e del collegio
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sindacale della societa, chiedendo invece il rimvgpudizio per il solo direttore generale dottotBi
Nell’ambito dell'indagine a Eurofidi e stata corttga la violazione della L. 231/2001.

Eurofidi, al fine di adeguare il proprio modelloganizzativo alla mutata realta della societa, ormai
in liquidazione, e in accoglimento di taluni riliemersi nel corso dell’attivita ispettiva dell’ Aarita

di Vigilanza, ha predisposto una modifica al vigerggolamento ex 231/2001 d’intesa con I'Organo
di Vigilanza che e stato predisposto ed adottattata 12.03.2018.

In ragione di questa intervenuta modifica noncHe&deportamento pienamente collaborativo tenuto
sia dai liquidatori, sia dai dirigenti della so@gEurofidi, assistita dall'avv. Gianaria, ha clieslla
Procura il patteggiamento per il reato imputatoleedendo I'applicazione della sanzione ai minimi
della pena.

L'udienza per la discussione del patteggiament@at sissata avanti al Giudice Dott. Pio Edmondo

per il prossimo 6/07/2018.

3. Con riferimento alla richiesta di restituziated Fondo Alluvione ex L. 11.12.2000 n. 365 si
segnala inoltre che, a seguito del parere prdaterreso dal Prof. Cagnasso, che conferma la non
debenza della somma nei confronti della Regionm®&mte, quest’'ultima e rimasta ferma sulle pro-
prie posizioni; i liquidatori, alla stregua di quarsopra, hanno pertanto ritenuto di devolvereela d
cisione su tale controversia al Tribunale di Torinotificando, in data 24/5/2018 Atto di citazione

per accertamento negativo, iscritto al ruolo nuni&874/2018.

4, Infine, a seguito dell’entrata in vigore del mawegolamento europeo in materia di protezione

dei dati personali (GDPR - General Data Proted®egulation) Eurofidi ha provveduto ad adeguarsi

alle nuove disposizioni normative nel maggio 2018.
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Sezione 4. Altri aspetti

Non si sono manifestati altri aspetti che richiewlana menzione nella presente Nota Integrativa.
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A.2. PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCI O

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31.12.2017tate predisposto, come gia in precedenza segnalato,
in conformita alle prescrizioni di cui alla Guida@5, laddove applicabili, sulla base di criterlusa
tativi di liquidazione, corrispondenti in generale:

- guanto alle attivita, al valore di presumibile reab netto, conseguibile entro un termine ragio-
nevolmente breve;

- guanto alle passivita, al valore di estinzione.

Detti criteri risultano uniformi rispetto a queidottati dai Liquidatori per la redazione del bdi&n

iniziale di liquidazione.

L’art. 2490, comma 5, C.C. stabilisce clypiando sia prevista una continuazione, anche phazia

dell'attivita di impresa, le relative poste di bileio devono avere una indicazione separata; la-rela

zione deve indicare le ragioni e le prospettivdadebntinuazione; la nota integrativa deve indicare

e motivare i criteri di valutazione adottatin proposito si evidenzia che, alla data diniifeento del

presente bilancio, nonché a quella della sua gredizione:

- Nel corso del 2017 Eurofidi ha continuato a svagatune attivita operative consistenti nella
prestazione di servizi per I'accesso alla garadizetta del Fondo Centrale di Garanzia, offerte
in outsourcinga banche e intermediari finanziari, relativameaila prevalutazione di ammis-
sibilita, presentazione della richiesta, perfezinaato della garanzia, escussione della garanzia
ed eventuali verifiche documentali campionarieigste dal Fondo;

- il relativo ramo d’azienda e stato ceduto a terdata 31/10/2017

Tuttavia, in considerazione (i) della difficoltaiddividuare con precisione le componenti di atéivi

e passivita espressamente riconducibili a tale rarmanché (ii) la ragionevole immaterialita degli

importi interessati, non si &€ provveduto a rapprese separatamente tale aspetto.

Si espongono nel seguito i criteri di valutaziopelaati alle principali categorie di attivita e s

vita.
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Cassa e disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono iscritte al valore glionto realizzo, che si e ritenuto ragionevolmente

approssimato dal valore nominale.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Sono incluse in questa categoria le attivita fimane, non rappresentate da derivati, che non passo

essere piu propriamente collocate in altre categdirbilancio (available for salé o “A.f.SY). Vi

sono classificate, in particolare, attivita finaari costituite:

- da titoli di debito in portafoglio;

- da partecipazioni in enti e societa diverse dalgusintrollate, controllate in modo congiunto
o sottoposte ad influenza notevole;

- da quote di fondi comuni di investimento e di undo di investimento mobiliare chiuso.

Il valore di presumibile realizzo degli strumentignziari classificati nella presente categori#a#os

ritenuto ragionevolmente approssimato dal corrigigotefair value

| titoli classificati nel portafoglio &vailable for saléche rappresentano investimenti partecipativi di

minoranza, nonché l'investimento in un fondo maioéi chiuso, sono stati prudenzialmente svalutati.

Crediti

La determinazione del valore di realizzo dei cieglistata effettuata sulla base delle informazioni
conosciute dai Liquidatori al momento della predspione del bilancio, ai fini della determinazione
del rischio di inesigibilita e sulla base del tengbionato di recupero, tenuto conto anche delle even
tuali garanzie reali o personali offerte dal defgite le relative spese di incasso.

Nel caso in cui alcuni crediti siano oggettivamengaltati del tutto inesigibili, e/o consti 'evéthza

di tempi di recupero eccessivamente lunghi (orirzé@mporale di riferimento coerente con quello
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definito in sede di stima degli oneri liquidatong e stato annullato il relativo valore.
Con riferimento ai conti correnti e depositi bametivi, la valutazione € stata effettuata al valo

nominale, che si e ritenuto approssimare il vathneronto realizzo.

Attivita materiali

Le attivita materiali sono state valutate in tenndif‘pronto realizzo”, ossia in base al prezzgadle

un’attivita puo essere ragionevolmente alienatmahento della predisposizione del bilancio, previa

applicazione di opportune rettifiche (c.taircut’) per tenere conto dei costi di transazione.

La determinazione del valore di pronto realizzd'idenobile di proprieta sociale € avvenuta avva-

lendosi di banche dati indipendenti (quotazioni @.)Med applicando ai valori cosi desunti una ridu-

zione per il pronto realizzo stimata nella misued2D%. Nel corso del mese di gennaio 2018 e stata

effettuata una perizia estimativa dell'immobile gite dell’ing. Fabio Corsi, la cui relazione con-

clusiva (rilasciata in data 23/01/2018) ha confeomlavalore di iscrizione a Bilancio dell'immobile

medesimo.

A seguito di tale valutazione si &€ provveduto, limp luogo, a stornare la riserva di patrimoniadmet

sopracitata e, successivamente, ad adeguare ievadd'immobile per I'importo residuo.

Quanto alle attivita materiali costituite da berobili, in precedenza iscritte al costo di acquisto,

netto degli ammortamenti e delle eventuali svalotazer perdite di valore:

— quelle relative a “macchine elettriche ed eletttbeiper ufficio” sono state valutate applicando
un haircut prudenziale del 50% al precedente valore netttabde residuo;

— le restanti attivita materiali sono state integrate svalutate.

Attivita immateriali

Il valore contabile residuo delle attivita immagdiri- essenzialmente costituite da oneri pluriennal
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per software e precedentemente iscritte al costogliisto, al netto degli ammortamenti e delle even
tuali svalutazioni per perdite di valore — e stataerato in considerazione della sostanziale iniposs
bilita di cederle a terzi a fronte di un corrispett individualmente o con la cessione di uno o piu

rami dell’azienda.

Attivita e passivita fiscali

Gli effetti relativi alla fiscalita corrente sondevati sulla base della normativa e delle aliquate
genti. Le imposte vengono rilevate a Conto econoradteccezione di quelle relative a voci addebi-
tate o accreditate direttamente a Patrimonio neacantonamento per imposte sul reddito é deter-
minato in base ad una stima del reddito imponithileompetenza.

Come gia nel bilancio di esercizio al 31.12.201é dhta di riferimento del presente bilancio non
sono rilevate attivita per imposte anticipate,m&edosi non sussistente la ragionevole certezza del
loro recupero nei futuri periodi di imposta.

L’iscrizione delle attivita fiscali correnti e stéatnantenuta per un importo corrispondente al valore
nominale, ritenendosi che il realizzo di tali atvsia altamente probabile (i.e., caratterizzaad
rischio di inesigibilita remoto).

Le passivita fiscali sono state valutate al retatiglore nominale, aumentato dell'importo dellereve

tuali spese che si prevede di dover sosteneraperd estinzione.

Altre attivita

La determinazione del valore di realizzo delleeadttivita & avvenuta in funzione della naturaalell
voce contabilizzata.

La quantificazione del valore di pronto realizzaefazione ai crediti diversi (costituiti da creglier
depositi cauzionali, crediti verso personale digee, crediti per partite da regolarizzare, ete.),

stata effettuata ponderando il relativo rischiindsigibilita e/o di mancato recupero.
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| ratei attivi, essendo per natura costituiti deddi monetari, corrispondenti a ricavi di competn
che saranno materialmente incassati in un periadeessivo, sono stati valutati analogamente agli
altri crediti, ponderando il relativo rischio digsigibilita.

| risconti attivi, essendo rappresentativi di atéivilevate a fronte di costi gia sostenuti, i satvizi

non sono ancora stati usufruiti, sono stati valsidta base della relativa fruibilita futura.

Debiti
| debiti sono stati valutati al relativo valore nioade, eventualmente incrementato dell'importoedell

spese che si prevede di dover sostenere per l@stirzione.

Benefici ai dipendenti (trattamento di fine rappartdi lavoro dipendente)

Come specificato dalla Guida OIC 5, il trattamedtdine rapporto di lavoro dipendente non puo
essere mantenuto nel bilancio iniziale e nei bilamouali di liquidazione in base ai criteri indica
nel documento IAS 19 per i “piani a benefici ddiihiposto che Ffammontare che deve essere rap-
presentato in bilancio (...) e l'effettivo importol diebito verso i dipendenti per il TFR maturato
Pertanto, esso risulta iscritto nel presente bitarer il personale mantenuto alle dipendenzeadell

liquidazione, in conformita ai criteri previsti dabdice civile.

Fondi per rischi ed oneri

La valutazione dei fondi per rischi & avvenutaasdal valore di estinzione, secondo le indicazioni
della Guida OIC 5. Tra i fondi per rischi ed ongpno state iscritte anche le “passivita potenziali”
(contingent liabilitie}, anch’esse valutate al valore di estinzione.

Particolare attenzione é stata posta alla possitst&genza di nuove o maggiori passivita in conse-
guenza di specifiche clausole contrattuali stiutdn clienti, fornitori, banche, dipendenti, irsca

di estinzione anticipata dei contratti medesimi.
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La voce relativa ai fondi per rischi ed oneri coerte, tra I'altro:

- 'accantonamento operato per rilevare l'inefficadelle controgaranzie ricevute dal Fondo
Centrale di Garanzia,

- 'accantonamento operato in relazione al rischimgmatorio per il contenzioso in essere con
I’Amministrazione finanziaria in relazione agli asvdi accertamento notificati alla Societa nei
primi mesi del 2017, a seguito del P.V.C. ricevugtl'esercizio 2016;

- il fondo per costi ed oneri di liquidazione contetgela stima dell’ammontare complessivo dei
costi ed oneri che si prevede di sostenere pex lttlurata della liquidazione, al netto degli
eventuali proventi che si prevede di conseguitpiali forniscono una copertura, sia pur par-
ziale, di quei costi ed oneri. Come gia in precedandicato, l'iscrizione di tale fondo costi-
tuisce una deviazione dai principi contabili applmli, anche nel sistema degli IAS/IFRS, al
bilancio individuale/separato, che e giustificatald natura di bilanci straordinari dei bilanci
di liquidazione e, in particolare, dalle finalit&elusivamente prognostiche del bilancio iniziale
di liquidazione. Pertanto, 'iscrizione va effettaaanche in mancanza del presupposto dell’esi-
stenza di una obbligazione attuale (legale o imia)c Cio deve ritenersi consentito per la
particolare funzione cui assolve il Fondo in quesé e per la provvisorieta degli importi in

esso iscrittl (cfr. Guida OIC 5, par. 7.3).

Altre passivita

La valutazione delle altre passivita, al valorestinzione, &€ avvenuta in funzione della naturkadel
passivita contabilizzata.

| debiti diversi sono stati valutati al relativoleee nominale.

Per i ratei e risconti passivi, si applicano le pghe considerazioni esposte in relazione ai eatei
risconti attivi.

Con riferimento ai fondi di svalutazione relativideeterioramento delle garanzie rilasciate, siianv
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al commento della voce “garanzie rilasciate”.

Garanzie rilasciate

Si ricorda che gia anteriormente alla aperturaadpocedura di liquidazione, a decorrere dal

28.07.2016, in relazione al deterioramento deiisgtjpatrimoniali, la Societa aveva unilateralment

disposto la sospensione dell’attivita di concessidimuove garanzie.

| criteri di contabilizzazione di seguito illustrabno coerenti con quanto previsto dalle conveamzio

vigenti con gli istituti di credito, con particolriferimento alle comunicazioni che gli stessison

tenuti a fornire alla Societa.

Considerata la molteplicita delle convenzioni isexe con gli Istituti di credito, i quali adottano

differenti procedure operative, al fine di rendeneogenei i criteri applicati si procede come segue:

- contabilizzazione della garanzia rilasciata a degiell’effettivo ricevimento della comunica-
zione di delibera della Banca;

- rilevazione dell’esposizione residua desunta dah@idi ammortamento comunicato dalla
banca convenzionata.

Criteri di iscrizione e di valutazione

Le garanzie rilasciate da Eurofidi sono classificai tre categorie:

a) garanzie “a prima richiesta” a valere sul patrinocthélla Societa, che possono essere rilasciate
nei confronti di istituti di credito (“garanzie famziarie”) ovvero nei confronti della clientela
(“garanzie commerciali”);

b) garanzie “a prima richiesta” a valere su specffcidi rischi monetari e CAP (contratti auto-
nomi di garanzia), con riferimento ai quali la Sstaiassume impegni limitatamente alle dispo-
nibilita allocate agli specifici fondi;

C) garanzie sussidiarie a valere su specifici forsdimi monetari (contratti autonomi di garanzia),

con riferimento ai quali la Societa assume impdigritatamente alle disponibilita allocate agli
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specifici fondi.
L’intero portafoglio garanzie € oggetto di una afione interna per la determinazione degli accan-
tonamenti da effettuare, per la copertura dellelipeattese, al “Fondo rischi per garanzie prestate
iscritto alla voce 90 del passivo di stato patrimtn(“Altre passivita”).
A seguito della messa in liquidazione della socigt@etodo adottato da Eurofidi per la stima degli
accantonamenti da effettuare al fondo per risclgissanzie rilasciate, a copertura della perdiesatt
prende in considerazione l'intera vita residuaelgtranzie (c.d. “ottichfetime’), laddove prece-
dentemente, in costanza delle condizioni di coiittinaziendale le valutazioni facevano riferimento
ad un orizzonte temporale di 12 mesi.
Il metodo di seguito indicato viene applicato alde garanzie a valere sul patrimonio; per le gaean
a valere su fondi rischi si considera ai fini dstitantonamento l'intero valore monetario dei conti
correnti dedicati.
Il portafoglio di Eurofidi e stato suddiviso in tsetto-portafogli con differenti livelli di rischgita in
base al relativatatus cosi come risultante dai sistemi gestionali d8baieta:
- portafoglio garanzie “escusse”;
- portafoglio garanzie “revocate”;
- portafoglio garanzieify bonis.
Sono classificate nel portafoglio “escusso” tuitgéranzie in essere per le quali € stata ricawnda
richiesta di escussione da parte della banca édfida
Sono classificate nel portafoglio “revocato” tudegaranzie in essere per le quali é stata ricavuga
comunicazione di revoca da parte della banca afficdae non € ancora pervenuta la richiesta di
escussione.
Sono classificate nel portafoglian“bonis tutte le garanzie in essere per le quali non toamé

richiesta di escussione né comunicazione di redagaarte della banca affidataria.
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Secondo il modello classico, la perdita attesarspartafoglio di garanzie €& ottenuta moltiplicando
la probabilita di default (PD) per I'esposizionevadmento del default (EAD) per la percentuale non
recuperabile di credito (LGD — perdita a defaukewito); in formula:

EL = PD X EAD X LGD
Nel metodo qui adottato 'EAD corrisponde allo #toesiduo di garanzie al netto delle controgaran-
zie; per tutti i portafogli si considera una LGO d@60%.
La perdita attesa del portafogliescussbcoincide con 'EAD (essendo gia avvenuto il defail
valore di PD e 100%).
La PDlifetime del portafoglio “revocato” & stimata in base a g#irici, rapportando il numero di
garanzie revocate e successivamente escusse almtotade di garanzie revocate nell’arco tempo-
rale considerato.
Per quanto riguarda il portafoglian“bonis’, partendo dall'ipotesi che maggiore € la permanenza
nella categorian bonis minore € la probabilita di escussione, si € ohdttb come parametro per
stimare la probabilita di escussione delle garammzinisla data di emissione della garanzia; sono
state quindi calcolate le probabilita di escussjperde garanzia bonisfunzione dellagingdi meno
di 1 anno, tra 1 e 2 anni, tra 2 e 3 anni, etc.
Si é quindi costituito un diverso campione di gararper ogni classe diging e per ognuno si
calcolata la PD come rapporto tra numero di gaegragppartenenti al campione, escusse nell’arco
temporale considerato e il numero di garanzie delgione.
La stima totale di perdita attesa € ottenuta sondim#an stima della perdita attesa dei tre sottoporta
fogli “escussq “revocatd e “in bonis.

Criteri di cancellazione

La cancellazione della garanzia rilasciata e eféé#t a seguito dell’effettivo ricevimento della asm
nicazione dell’lstituto convenzionato dell'avveneistinzione del finanziamento/affidamento garan-

tito o in base a quanto previsto dal testo di camiane.
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Criteri di rilevazione delle componenti reddituali.

In relazione alle operazioni di garanzia perfezier@n i Soci la Societa procede all’addebito nei

confronti della clientela:

a) delle “spese di segreteria”, ammontare forfetaddeditatouna tantumsuccessivamente alla
deliberazione della garanzia da parte di Eurofidi;

b) del “costo di istruttoria”, corrispettivo percepitoa tantundopo I'emissione della garanzia, a
fronte delle spese sostenute a titolo di istrudtalella pratica, determinato quale percentuale
sullammontare della garanzia emessa,;

c) della“commissione per la gestione della garanadtebitato successivamente alla emissione
della garanzia in relazione alla sua gestioneampb, determinato quale percentuale sull’'am-
montare della garanzia stessa,

d) del “versamento a fondo rischi”, ammontare peroapia tantumn relazione alla componente
di rischio della garanzia prestata, determinatdegparcentuale sullammontare della stessa.

Le componenti reddituali di cui alle precedenttdet a, b e ¢ sono contabilizzate alla voce 30 del

conto economico “Commissioni attive”. Nei bilanciesercizio predisposti in costanza delle condi-

zioni di continuita aziendale, le “commissioni feegestione della garanzia” affluivano alla sudalett
voce 30 del conto economico solo per la quota shpienza dell’eserciziatione temporisladdove

'ammontare di competenza degli esercizi successiniva iscritto alla voce 90 del passivo di stato

patrimoniale (“Altre passivitd”). In consideraziodello stato di liquidazione della Societa, nel-pre

sente bilancio sono stati integralmente stornagidonti passivi precedentemente iscritti con rfer

mento alla quota, di competenza degli eserciziessiei, degli importi addebitati ai Soci a titolo d

“commissione per la gestione della garanzia”, ansasia sulle garanzie bancarie che su quelldeliret

Il “versamento a fondo rischi” viene accantonatdfahdo rischi per garanzie prestate” di cui alla

voce 90 del passivo di stato patrimoniale (“Altesgivita”).
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Esposizioni deteriorate

Criteri di classificazione

Ai fini della classificazione dei crediti deteridirasono state considerate come “esposizioni deteri
rate” le garanzie aventi ad oggetto rapporti dditceper i quali I'istituto finanziatore abbia alme
avviato le procedure di recupero nei confronti@&MI debitrice intimando il rientro del dovuto a
seguito di delibera di revoca/risoluzione contralitoredito.

In particolare, sono compresi in questa categoria:

— i crediti per escussione delle garanzie a “prirohiésta’”;

— i crediti di firma per i quali la banca garantitabéa comunicato ad Eurofidi I'avvenuta revoca
della linea di credito con conseguente intimazidnpagamento nei confronti della PMI ed
eventualmente anche la escussione della gararestafa.

Analogamente a quanto gia indicato con riferimextie“garanzie rilasciate”, a seguito della apextur

della procedura di liquidazione della societa peganto cessato di applicare I'approccio preceden-

temente utilizzato, in costanza delle condizioncaitinuita aziendale, che faceva riferimento alle

disposizioni dellIstituto di vigilanza bancarias{fuzioni Banca d’ltalia in data 15 dicembre 2015,

Parte generale, capitolo 1, par. 7.20).

Criteri di iscrizione e di valutazione

Sono contabilmente rilevate come esposizioni dwtatieé per cassa quelle derivanti dall’escussione
di garanzie che prevedono la surrogazione legaldiriii dei creditori per la quota ad essi pagata
La Societa, una volta effettuato il pagamento dekelvenze relative alle garanzie “a prima richie-
sta”, provvede all’iscrizione in bilancio del capondente credito verso il Socio.

In particolare, la valutazione analitica delle ploiita di recupero viene effettuata tenendo caieo
mitigatori di rischio escutibili, ove presenti, artlonando prudenzialmente ulteriori stime basate su

valutazioni analitiche o su serie storiche utilizzim continuita aziendale.
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Sono altresi rilevati come esposizioni deterioeatehe quei crediti di firma riferiti a rapporti clie-

dito per i quali Eurofidi ha raccolto informazicsufficienti tali da far ritenere problematica I'due
zione del rapporto di credito stesso (revoca affielati con eventuale successiva escussione della
garanzia).

Criteri di cancellazione

Qualora le esposizioni sorte a seguito di escusgiletla garanzia siano valutate come non recupera-
bili, ne viene proposta I'imputazione a perdita.

Con riferimento ai crediti di firma deteriorati, tancellazione si determina a fronte del rientitede
problematicita riscontrate, del venir meno dell’mgpo di garanzia ovvero del pagamento di insol-
venza relativa alla garanzia escussa.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali.

Le perdite su posizioni deteriorate, gli accantoaatinal fondo rischi garanzie prestate e gli utiliz
dello stesso a copertura delle perdite sono rilewdlia voce 100 del conto economico “Rettifiche/ri

prese di valore nette per deterioramento di alpexarzioni finanziarie”.

Patrimonio netto

Tra le poste del patrimonio netto € altresi rilevibisaldo delle rettifiche di liquidazione.

Secondo quanto indicato dalla Guida OIC 5 (par.47).3infatti, ‘ie rettifiche di liquidazione, costi-
tuite dalle differenze fra i valori di funzionamergd i valori di liquidazione delle attivita e pags
(oltre che dai valori di eventuali nuove attivitdpassivita prima non iscritte in bilancio) dannefo

ad un saldo che aumenta o diminuisce I'importoptimonio netto contabile che risulta dal ren-
diconto degli amministratori e concorrono a formar@atrimonio netto iniziale di liquidazione. Il
saldo delle rettifiche costituisce una posta gleébalimentativa o diminutiva rispetto al patrimonio

del rendiconto e non influisce sul risultato ecommr del primo periodo di liquidaziorie
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A.3. INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLID | ATTIVITA FINAN-

ZIARIE

Non sono stati effettuati trasferimenti tra pastf di attivita finanziarie nel corso dell’'esenz

A.4. INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Come gia in precedenza indicato, stante I'adoz@reiteri valutativi di liquidazione, nel presente
bilancio non viene riportata la “informativa dair valu€’ precedentemente oggetto della apposita

sezione A.4.

27



PARTE B — INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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ATTIVO

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

Composizione della voce 10 “Cassa e disponibilgaide”

Descrizione 31.12.201y 31.12.2016
Cassa contanti 662 1.09¢
Totale 662 1.094

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per lavendita - Voce 40

Composizione della voce 40 “Attivita finanziariesplonibili per la vendita”

Totale 31.12.2017 Totale 31.12.2016
Voci / valori

Livello1l | Livello2 | Livello3| Livello1]| Livello 2| Livello3

1. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito 8.618.44p 10.015.9}3 8.7814021.921.02Y

2. Titoli di capitale e quote di OICR - 5.692.050

3. Finanziamenti

Totale 8.618.44% 10.015.973 - 14.473.074 11.9211027 -

Le attivita finanziarie disponibili per la venditd, cui ammontare al 31.12.2017 é pari ad €
18.634.418, sono costituite
- da titoli obbligazionari (€ 18.634.418), per i quslle ritenuto ragionevole mantenere l'iscri-

zione affair value in quanto giudicato adeguatamente rappresentaéivealore di presumibile

realizzo;

- dalle quote di un fondo comune di investimento @& chiuso, integralmente svalutate, a

titolo prudenziale, alla chiusura dell’'esercizio.s8gnala prudenzialmente che I'importo dei
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versamenti che potranno ancora essere conferit @alcieta al gestore del fondo mobiliare
chiuso ammonta, al 31.12.2017, a € 217.324;

- da partecipazioni in enti e societa diverse dalguesintrollate, controllate in modo congiunto
0 sottoposte ad influenza notevole, integralmenédusate, a titolo prudenziale, alla chiusura
dell'esercizio 2016.

Le attivita finanziarie costituite da partecipazieril cui valore di iscrizione alla data di riferento

risulta azzerato, come indicato in precedenza— soebdettagliate al 31.12.2017:

a) quota di partecipazione in Artigiancredit Piemo&te. Coop. a r. |. in liquidazione, con sede
in Torino — Via Arcivescovado n. 1, corrispondealel,09% del capitale sociale. Alla data di
chiusura dell’esercizio, la procedura di liquidamalella partecipata risulta ancora in corso;

b) quota di partecipazione in South Cone S. A. G*Bo¢iedad Anonima de Garantias Recipro-
cas), con sede in Santiago del Cile (Cile) — AvenRiavidencia n. 1760, corrispondente al
15% del capitale sociale. La partecipata eseretfvita di concessione di garanzie collettive
fidi a favore di imprese operanti nel territoridecio;

C) quota di partecipazione in Unionfidi Piemonte Socoop. per Azioni in liquidazione, con sede
in Torino — Via Vela 23, costituita da n. 75 azioni

d) quota di partecipazione in Cofiter Soc. Coop. &.Rcon sede in Bologna — Via Brini n. 45,
corrispondente all'importo nominale minimo (€ 250e puo essere sottoscritto da ciascun so-
cio ai sensi del relativo statuto.

La quota di partecipazione di cui al punto b) checpde é stata acquisita in data 19.10.2011, per

'importo di € 75.000 corrispondente al 10% deht®lo capitale sociale, in occasione della costitu-

zione della societa partecipata. In data 08.10.Firdfidi ha acquistato una ulteriore quota di par-

tecipazione al capitale della South Cone S. A. Gp&i al 5% dello stesso.

Le quote di partecipazione di cui ai punti ¢) eltg precedono sono state acquisite nel corso sket e
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cizio 2016, anteriormente alla apertura della pdaca di liquidazione, al fine di consentire I'erega
zione, da parte delle suddette Unionfidi e CofitBrgaranzie a favore dei soci di Eurofidi, previa
sottoscrizione di appositi accordi con le partetgpa

Attivita finanziarie disponibili per la vendita: agposizione per debitori / emittenti

Vo / valori Totale Totale
31.12.2017 31.12.2016
a) Governi e banche centrali 1.573.110 2.168/169

b) Altri enti pubblici
c¢) Banche 17.061.308 18.533.883
d) Enti finanziari 5.692.05(

e) Altri emittenti

Totale 18.634.411! 26.394.101
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Elenco delle partecipazioni detenute al 31.12.2@l&ssificate tra le “Attivita finanziarie disponibper la vendita”

Altre Imprese:

Artigiancredit Piemonte S.c.r.l. 4,090% 1 10.328,00 328. - - - (64.750, 31.12.2014
Torino - Via Arcivescovado, 1
Capitale Sociale € 252.726

South Cone S.A.G.R. 15,0009 3.45p 30,43 106.366 - 179.599  1.197.194 (83.438) 31.0272
Santiago de Chile (Cile) - Av. Providencia, 1760 * * * * *
Capitale sociale Pesos 523.577.000 i.v.

Unionfidi Piemonte Soc. Coop. p. A. in liquidazion
Torino - Via Nizza, 262/56
Capitale Sociale € 11.263.759 0,008% 75 b,16 B87 - 3/ 1.089.41% (15.277.316) 31.12&20)

1972

Cofiter Soc. Coop. aR. L.
Bologna - Via Brini, 45
Capitale Sociale € 4.418.495 0,006% 1 250,00 D50 - 998 17.555.084 (249.9H1) 31.12720)t

(*) Importi convertiti al tasso di cambio in essate31.12.2017: € 1 = Pesos 738,36



Sezione 6 - Crediti - Voce 60

La composizione della voce “Crediti” al 31.12.201stlta cosi dettagliata:

Composizione Ve Bl Variazioni
Po 31.12.2017| 31.12.2016

Crediti v/banche - Depositi e conti correnti (liper 89.652.27( 82.767.138 6.885.132
Crediti v/banche - Depositi e conti correnti (im@isibil)| 23.046.46 28.749.391  (5.702.981)
112.698.73p 111.516.5P9 1.182.201

Crediti v/enti finanziari - Altre attivita 96.312 31849 (218.037
Crediti v/clientela - Altre attivita 26.915.859 41™B33 (15.059.774)
Totale valore di bilancio 139.710.901 153.806.5(11 (@95.610

Tra i “Crediti verso banche — Depositi e conti eoti” sono inclusi i depositi ed i conti correnti
bancari “indisponibili”, in quanto vincolati a cofera delle operazioni di garanzia poste in essere
(pari, al 31.12.2017, ad € 23.046.460).

Al 31.12.2017 il valore netto dei crediti versoidimanziari per “altre attivita” & interamente ¢ies

tuito da crediti verso il Fondo Interconsortile@hranzia Fidi Fincredit a titolo di recuperi suagyaie

(€ 96.312).



“Crediti verso clientela”

Composizione

Totale 31.12.2017

Totale 31.12.2016

Bonis

Deteriorati

Fair value

Bonis

Acquistati Altri

L1

L2

L3

Deteriorati

Fair value

Acquistati Altri

L1

L2

1. Finanziamenti

1.1. Leasing finanziario

di cui: senza opzione finale di acquisto

1.2. Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto

1.3. Credito al consumo

1.4. Carte di credito

1.5. Prestiti su pegno

1.6. Finanziamenti concessi in relazione g
servizi di pagamento prestati

1.7. Altri finanziamenti

di cui: da escussione di garanzie e impeg

2. Titoli di dehito
2.1. Titoli strutturati
2.2. Altri titoli di debito

3. Altre attivita

=.

8.110.81]

18.805.04
18.805

18.805.04

8.110.81]

|2

[ 12.947.57

29.028.(
29.028.061

61

29.028

12.947.57%

Totale

8.110.811

18.805.04

- 26.915.9

59 12.947

572

- 29.624

8.0

41.975.63
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| “crediti verso la clientela” per attivitié bonissi riferiscono:

a) acompensidaincassare da Soci in relazione #agiesi rese (€ 22.567);
b)
e attivita di promozione di servizi di terzi (€ 896);
c)
d)

Fondo Centrale di Garanzia (€ 7.544.764), Artigesa Piemonte (€ 20.118).

a compensi da incassare, principalmente da Istit@redito, per attivita svolte ioutsourcing

a crediti verso Soci relativi a quietanze ed avude per garanzie prestate (€ 433.973);

| valori di cui ai punti precedenti sono espostnatto delle relative poste rettificative le cuiviro

mentazioni sono riepilogate nella seguente tabella:

Consistenza al 01.01.2017 3.188.4905
Accantonamenti dell'esercizio (specifici) -
Accantonamenti dell'esercizio (di portafoglio) -
Decrementi per utilizzi dell'esercizio (71.621)
Consistenza al 31.12.2017 3.117.184

| crediti verso la clientela per attivita deteri@aono rappresentati da crediti per intervengjaran-

zia, che risultano dettagliati nella tabella segeien

Importo 31.12.2017

a crediti a titolo di recuperi su insolvenze oggett controgaranzie, in essere nei confronti di

.. Importo L
Composizione 31.12.2016 Variazioni
Crediti Crediti v/ienti o
. ) . Totale
viclientela | finanziari
Crediti in sofferenza 21.852.08 21.852.086  66.323.289 (44.471.203)
Crediti in inadempienza probabile 352.210 352J210 052 (101.933
Fondo svalutazione crediti per interventi in gafanz (3.399.253 (3.399.258) (37.749.3f0)  34.350{117
Totale 18.805.042 18.805.042  29.028.061 (10.223.019)




La movimentazione del fondo svalutazione creditiipgerventi in garanzia nell’esercizio 2017 ¢ la
seguente.

Gli accantonamenti operati trovano corrisponderetia voce 100 di conto economico.

Consistenza al 01.01.2017 37.749.370
Accantonamenti dell'esercizio 1.118.055
Imputazioni da fondo rischi garanzie prestate 282.82
Decrementi per proventizzazioni (151.643)
Decrementi per utilizzi dell'esercizio (35.598.350)
Consistenza al 31.12.2017 3.399.253

Sezione 10 - Attivita materiali - Voce 100

Attivita materiali ad uso funzionale: composiziai®dle attivita valutate al costo

Totale Totale

Attivita / valori 31.12.2017 | 31.12.2016

1. Attivita di proprieta
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili
d) impianti elettronici
e) altre 102.52( 107.96p

2. Attivita acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili
d) impianti elettronici
e) altre

Totale 102.52( 107.964
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Attivita materiali ad uso funzionale: composiziai®le attivita rivalutate

Totale 31.12.2017 Totale 31.12.2016

Attivita / valori
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello2 |Livello 3

1. Attivita di proprieta
a) terreni
b) fabbricati 3.642.654 3.642.656
¢) mobili
d) impianti elettronici
e) altre

2. Attivita acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili
d) impianti elettronici
e) altre

Totale - 3.642.65( - - 3.642.65¢

Non sono presenti attivita materiali detenute geati investimento, né valutate al costo né vagutat
al fair value

La sottovoce relativa alle attivita ad uso funzienaer fabbricati di proprieta si riferisce, pentéro
importo di € 3.642.656, allimmobile in cui la Seta ha sede.

Il criterio di valutazione applicato all'immobila iquestione & quello del “valore di pronto realizzo
L’adeguamento del valore del cespite € avvenutm, & capienza della stessa, mediante lo storno
della riserva di patrimonio netto precedentemestgtta alla voce 170. del passivo “riserve di valu
tazione” (€ 216.161).

Le “altre” attivita materiali si riferiscono a mduae elettriche ed elettroniche per ufficio, pevéa
lutazione delle quali sono state prese in conskilena (i) la possibilita di utilizzo durante la é&di
liquidazione e (ii) la stima dell’eventuale valaesiduo in ipotesi di alienazione, ritenendosi oagi

nevole una svalutazione pari al 50% del valoreonetintabile residuo, dedotti gli ammortamenti
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maturati sino alla data di entrata in carica deuidatori.

In ottemperanza al disposto di cui all’'art. 10,ded 9.03.1983, n. 72, nella tabella riportata gdla
gina seguente sono indicate le immobilizzazioniemal tuttora esistenti nel patrimonio sociale,
raggruppate per categorie di cespiti, in relaziateequali, nei precedenti esercizi, sono stateaipe
rivalutazioni.

In particolare si segnala che, nell’esercizio 20@%ocieta si € avvalsa della facolta prevista>dal
29.11.2008, n. 185, procedendo alla rivalutaziardabbricati di proprieta sociale in cui la stekaa

sede per I'importo di € 4.660.016.
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Attivita materiali: pro

spetto ai sensi dell'art. 1l@gge n. 72/1983

Costo I AR Rivalutazioni Svalutazioni
storico dei al fair value | Ammortamenti | al fair value Altre .
Voce beni non (rideterminaz *) (rideterminaz. | svalutazioni Netto contabile
) . | Costo storico| D.L. n. 185/2008 ’ ’
rivalutati del valore) del valore)
Immobilizzazioni material
Fabbricati - 6.085.49p 4.660.016 675.740 4.333.91¢ 364.537 3.080.144 3.642.656
- 6.085.49p 4.660.016 675.740 4.333.91( 364.537 3.080.144 3.642.656
Totale - 6.085.49p 4.660.014 675.740 4.333.91( 364.537 3.080.144 3.642.654

(*) Di cui:
€ 1.976.778 per ammortamenti accantonati antericierata prima rideterminazione del valore ex IAS36.12.2010);
€ 2.357.132 accantonati negli esercizi 2011 e sages



Sezione 11 — Attivita immateriali - Voce 110

Le attivita immateriali, essenzialmente costituidéesoftware applicativo acquisito da fornitori esie
nell'esercizio e nei precedenti, in relazione ahlgusussistevano i requisiti prescritti, ai finilde
capitalizzazione, dallo IAS 38, risultano integralme svalutate alla data di riferimento del bilanci
cosi come gia nel precedente esercizio, non esseralvisato alcun potenziale valore di realizzo

mediante vendita a terzi.

Sezione 12 — Attivita e passivita fiscali — Voci D2(Attivo) e 70 (Passivo)

Composizione della voce 120 “Attivita fiscali: centi e anticipate

Descrizione 31.12.2017] 31.12.2016| Variazioni
a) Attivita fiscali correnti
Crediti v/Erario per IVA - 20.334 (20.336)
Crediti v/Erario per IRES corrente 299.134 90.04p 209.089
Crediti v/Erario per IRAP corrente 87.67( (87.670Q)
Imposta di bollo assolta in modo virtuale 41.684 69.77p (28.088)
Altri crediti v/Erario 5.169 (5.169
Totale attivita fiscali correnti 340.818 272.992 67.836
b) Attivita fiscali anticipate
Imposte anticipate - - -
Totale attivita fiscali anticipate - - -
Totale attivita fiscali 340.819 272.999 67.826

A decorrere dall'esercizio chiuso al 31.12.2014 sono piu rilevate attivita per imposte anticipate,
ritenendosi non sussistente la ragionevole certéelzboro recupero nei futuri periodi di imposta, i
considerazione della rilevante entita delle perdjgertabili cumulate agli effetti delle imposteisu
redditi, nonché dello stato di liquidazione del&ista.

Coerentemente con quanto in precedenza indicadecarrere dall’esercizio chiuso al 31.12.2014



non si e proceduto ad alcuna rilevazione di passper imposte differite.

Si segnala infine che, a seguito dell'avvenutagmtazione di apposita Istanza di Interpello, éostat

confermato che la societa continua ad essere saggkt specifica disciplina fiscale prevista per i

confidi di cui all’Art. 13 del D.L. 269/2003.

Composizione della voce 70 “Passivita fiscali: amnti e differite

Descrizione 31.12.2017) 31.12.201p Variazioni
a) Passivita fiscali correnti
Debiti v/Erario per ritenute su redditi di lavorqpdndente 67.035 218.3p8 (151.2[3)
Debiti v/Erario per ritenute su redditi assimilatguelli di lavoro dipendente - -
Debiti v/Erario per ritenute su redditi di lavoretanomo 13.62B 6.614 7.009
Debiti v/Erario per ritenute su provvigioni - 11 (11
Debiti v/Erario per IVA 14.292 4,504 9.788
Altre passivita fiscali 599 3.271 (2.678)
Totale passivita fiscali correnti 95.550 232.714 (137.164)
b) Passivita fiscali differite
Imposte differite - - -
Totale passivita fiscali differite - - -
Totale passivita fiscali 95.55( 232.71p (137.16¢)
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Sezione 14 — Altre attivita — Voce 140

Composizione della voce 140 “Altre attivita”

Descrizione 31.12.2017) 31.12.201p \Variazior]i
Crediti verso dipendenti 11.102 10.04p 1.046
Crediti per depositi cauzionali 14.460 68.902 (54.442)
Note di credito da ricevere 3.311 2.769 54p
Crediti per anticipazioni 4.000 15.818 (11.818)
Crediti per contributi da ricevere - - -
Crediti verso consorziati - - -
Ratei attivi - 24.656 (24.656)
Risconti attivi 67.153 52.268 14.885
Crediti diversi 619.058 632.204 (13.14p)
Totale altre attivita 719.084 806.663 (87.57P)

| “crediti verso dipendenti”, pari ad € 11.102igeriscono a finanziamenti concessi a dipendertade
Societa.

| risconti attivi si riferiscono prevalentementeanoni per assistenza tecnica e licenze d’usoftdi so
ware (€ 63.765).

| “crediti diversi” si riferiscono principalmentecediti verso Istituti di Credito per somme allesse

corrisposte in relazione a garanzie rilasciate oradovute (€ 564.533).
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Sezione 1 — Debiti — Voce

10

PASSIVO

La composizione della voce “Debiti” risulta cositdgliata:

Composizione WEIES UEELS Variazioni
Po 31.12.2017| 31.12.2016
Debiti verso banche 500.00(¢ 500.000 -
Debiti verso Enti finanziari 815.594 1.379.432 (563.826)
Debiti verso altri 6.571.617 12.614.739 (6.043.122)
Totale valore di bilancio 7.887.211 14.494.141 (6.606.948)
Debiti
Totale 31.12.2017 Totale 31.12.2016
Voci . .
verso enti VErso Verso enti VErso
verso banche . ) verso banche _ . )
finanziari clientela finanziari clientela
1. Finanziamenti
1.1. Pronti contro terming
1.2. Altri finanziamenti 500.00 2.432.949 500.000 2939
2. Altri debiti 815.596 4.138.647 1.379.4p2 10.181.[790
Totale 500.00( 815.596 6.571.6[L7 500.000 1.379|422 12.614.739
Fair value - Livello 1
Fair value - Livello 2
Fair value - Livello 3 500.00( 815.596 6.571.6[L7 500.9000 1.379|422 12.614.739
Totale fair value 500.00( 815.596 6.571.6[L7 500.(r00 1.379|422 12.614.739

| debiti “verso banche” si riferiscono al prestsiabordinato di € 500.000 erogato nel corso delt*ese

cizio 2012 da Cassa di Risparmio di Biella e VdreeBiverbanca S.p.A., avente durata di 5 anni,

con rimborso in un’unica soluzione alla scadenmgmariamente prevista del 30.06.2017; sul prestito

maturano interessi su base semestrale al tassoBEMARRA 6 mesi oltre ad uno spread del 4%. Il
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rimborso del prestito in caso di liquidazione otgpobsizione a procedura concorsuale del debitore

potra avvenire solo dopo che siano stati soddistatt gli altri debitori non ugualmente subordina

| debiti “verso enti finanziari” si riferiscono @utributi erogati da FIRA S.p.A. — Finanziaria Regi

nale Abruzzese con riferimento al programma PORRFE®)7/2013 (€ 815.596).

| debiti “verso clientela” (€ 6.571.617) sono custi:

- da debiti verso Finpiemonte S.p.A. per importi vige per la costituzione del fondo di garanzia
ex L. R. n. 16/1984 (€ 154.937) e n. 59/1994 (€£.389);

- da debiti verso il Fondo Centrale di Garanzia penrse da restituire in relazione a procedure
di recupero su insolvenze ancora in corso (€ 12229;

- da debiti subordinati (€ 2.432.949) e da altri tgler fondi messi a disposizione da terzi (€

1.730.953);

- da contributi corrisposti da Camere di Commercrecpdentemente classificati nel patrimonio
netto alla voce 160. Riserve (“Riserva contribatigghti Pubblici” e “Riserva contributi da Enti
Pubblici per copertura insolvenze”), in relaziomeaali, in base ai relativi provvedimenti di
concessione, risulta sussistere un vincolo dittestine per effetto dell’intervenuto stato di
liquidazione della Societa (€ 811.168).

| debiti subordinati (€ 500.000 verso banche ed482949 verso “clientela”, e pertanto per com-
plessivi € 2.932.949), i debiti per fondi messigpdsizione da terzi nonché i debiti per contrilolati

restituire sono dettagliati nelle tabelle di seguiportate.
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Debiti subordinati

.. Incrementi | Decrementi
Descrizione 31.12.2016 2017 2017 31.12.2017

Verso banche
Prestito subordinato Biverbanca 500.00¢ 500.000
Verso altri
Prestiti subordinati C.C.I.A.A. Torino:

- Convenzione C.C.1.LA.A. Torino (D. G. n. 85/2013) .302.614 1.302.613
Prestiti subordinati C.C.I.A.A. Bologna:

- Convenzione C.C.I.A.A. Bologna (D. G. n. 162/2p13 1.038.43¢ 1.038.436
Prestiti subordinati C.C.1.A.A. Ravenna:

- Convenzione C.C.ILA.A. Ravenna (D.G. n. 46/201468/ 2014) 91.90 91.9
Totale debiti subordinati 2.932.94 2.932.949

Il debito per prestito subordinato di € 500.000gato da Cassa di Risparmio di Biella e Vercelli -

Biverbanca S.p.A. e gia stato precedentemente coatoe

Sono qualificate come prestiti subordinati con tudecennale, quali strumenti ibridi di patrimonia-

lizzazione ex Circolare Banca d’ltalia n. 216/198&p. V, parte |, Sez. ll, Allegato A:

- le somme erogate dalla C.C.I.A.A. di Torino (€ R®&13), in forza della Convenzione regola-
trice adottata con Deliberazione di Giunta n. 851@e04.2013;

- le somme erogate dalla C.C.l.A.A. di Bologna (€38.@36), in forza della Convenzione rego-
latrice adottata con Deliberazione di Giunta n. #6224.09.2013;

- le somme erogate dalla C.C.I.LA.A. di Ravenna (©@Q), in forza della Convenzione regola-

trice adottata con Deliberazioni di Giunta n. 462#£03.2014 e n. 153 del 03.11.2014.
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Debiti per fondi messi a disposizione da terzi

o Incrementi | Decrementi
Descrizione 31.12.2016] 2017 2017 31.12.2017

Verso enti finanziari
Contributi FIRA S.p.A. - Regione Abruzzo POR FESR72/2013 913.751 44 (98.239) 815.%96
Verso altri
Legge 07/03/1996 n. 108 ("antiusura") 2.314.12 4154715 (2.314.136) 415.475
Fondo Jeremie F.E.S.R. (Convenzione Finlombarda) - -
Contributi Regione Abruzzo PAR FAS 2007/2013 395400 82.214 477.61B
Contributi Regione Emilia Romagna (D.D. n. 19174420 4.131.46Y (4.131.46f7) -
Contributi Regione Toscana POR FESR 2007/2013 326.05 23 (160.000 156.015
Contributi Comune di Ravenna (D.D. n. 28/2014) 26|37 7.801 3117
Contributi Unione Comuni Bassa Romagna (Del. n2604) 10.324 - - 10.3%4
Contributi da C.C.I.LA.A.

- Modena (erogazioni 2015) 138.257% 104 138.341

- Modena (erogazioni 2016) 79.479 79.479

- Parma 85.791 1 85.79B

- Pescara 13.529 13.529

- Pistoia 87.179 87.179

- Ravenna 30.797 30.799

- Rimini 53.669 53.669

- Verona 106.481 106.48L

- Vicenza 44.999 4 45.00B
Contributi C.C.I.A.A. da restituire (eXRIserva contributi Enti Pubbl):

- Como 102.514 102.51B

- Ferrara 57.574 57.574

- Padova 651.011 62 651.074
Totale debiti per fondi di terzi 9.555.771 505.718 (6.703.832) 3.357.fy17

In relazione ai Fondi messi a disposizione da t&@ralevano:

- decrementi intervenuti principalmente alla restiine di contributi assegnati per le misure
FIRA S.p.A. — Finanziaria Regionale Abruzzese, BegiToscana (programma POR FESR
2007/2013) e Regione Emilia Romagna (Fondo di ara 9, comma 1, L.R. 20.12.2013 n.
28);

- incrementi dovuti principalmente all’attribuzionerdiove somme nel corso dell’esercizio per
le misure Regione Abruzzo (programma PAR FAS 200I/32 Area |, Linea di azione 1.2.2°)

e dal Comune di Ravenna.
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Il decremento rilevato sulla dotazione relativa dlegge n. 108/1996 (antiusura)” € dovuto alla re-
stituzione (avvenuta nel corso del mese di apfiEr2 della quota del fondo non deputata alla coper-
tura di garanzie emesse a valere sulla misura.

L’incremento registrato nella medesima seziondaive alla riclassificazione all’interno della cor
rispondente voce di debito della quota di fondahiger garanzie prestate “liberata” nel corso
dell'esercizio per effetto della regolare estinaalelle garanzie correlate alla misura.

Si rammenta che, in linea generale, le dotazidative alla “legge n. 108/1996 (antiusura)”, alla
“legge n. 35/1995 (eventi alluvionali)” ed al “fooderemie F.E.S.R.” sono valorizzate - e riclassifi
cate - all'interno del “fondo rischi per garanziegtate” di cui alla voce 90. del passivo in agplic
zione, a seguito della messa in liquidazione deltaeta, del metodo c.difetime’ per la stima degli
accantonamenti da effettuare a copertura dellatpeattese sulla base della intera vita residuke del
corrispondenti garanzie in essere.

| fondi ricevuti da Camere di Commercio sono rileveella presente voce 10. allorché, come in

precedenza specificato, essi prevedano un obbiigestituzione a carico del beneficiario.
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Sezione 9 — Altre passivita — Voce 90

Composizione della voce 90 “Altre passivita”

Descrizione 31.12.2017) 31.12.201p \Variazione
Fondo rischi per garanzie prestate 207.706.86p 207.558.0f5 148.190
Fondo rischi garanzie 6.065 6.047 1B
Debiti verso fornitori 760.687% 1.399.704 (639.017)
Debiti per contributi previdenziali 26.860 442.27p (415.41p)
Debiti per somme da restituire 587.344 874.119 (286.7744)
Debiti per partite da regolarizzare 1.511.02] 699.811 811.2[16
Debiti verso Liquidatori e Collegio Sindacale - 37.747% (37.747)
Debiti verso soci in c/aumento capitale sociale 25d. 552.600 (88.050)
Debiti diversi 10.269 15.760L (5.498)
Ratei passivi 101.145 494.640 (393.495)
Risconti passivi 1.783 654 1.12p
Passivita diverse - - -
Totale altre passivita 211.176.589p 212.081.483 (904.8114)

La movimentazione del “Fondo rischi per garanziesfate” verificatasi nel corso dell’esercizio e

dettagliata nella tabella di cui alla pagina seggelen

Movimentazione del fondo rischi per garanzie prista

Consistenza al 01.01.2017 207.558.07%
Incrementi dell'esercizio:
Accantonamenti del periodo -
Utilizzi fondo rischi inefficacia controgaranzie 2.987.13
Decrementi dell' esercizio:
Riduzione per pagamento garanzie (281.822
Riprese di valore del periodo / Liberazione dido (647.400
Riclassificazione a fondo inefficacia controgariamper estinzione crediti di firrf (1.909.119)
Consistenza al 31.12.2017 207.706.865

48



L’incremento netto di € 18 del “Fondo rischi gar&iz/erificatasi nel corso dell’esercizio e intera-

mente imputabile alle competenze maturate a tdoloteressi attivi.

| debiti verso fornitori, pari a € 760.687, di cu539.909 per fatture, note spese da riceverees not

credito da emettere, risultano decrementati riepat2016 di € 639.017 in relazione alla dinamica

degli acquisti effettuati e servizi ricevuti neliercizio e dei relativi pagamenti.

| debiti per contributi previdenziali si riferiscorprincipalmente a contributi da versare al Fondo

FONTE (€ 11.310).

| debiti “per somme da restituire” si riferisconorEipalmente a quote da rimborsare a soci receduti

(€ 263.762), a somme da restituire a soci per utee quietanze (€ 192.103) nonché all’emissione

di lettere di accredito (€ 124.111).

| debiti “per partite da regolarizzare” sono ess&nzente costituiti:

- da contributi riconosciuti dalle C.C.I.A.A. di Moda e Ravenna, da corrispondere ai Soci (€
230.180);

- da debiti verso Soci (€ 92.722) e verso terzi (£88) relativi a pagamenti riaccreditati alla
Societa per erroneita delle coordinate bancarieabe dalle controparti;

- da assegni circolari emessi su richiesta dellagdaciiaccreditati alla stessa e da riemettere (€
5.083);

- da importi corrisposti anticipatamente da parteSitmii (€ 44.397) e altre partite da rimborsare

ai Soci a fronte della emissione di lettere di edito (€ 57.826);

- da importi anticipatamente rimborsati da parteFadgido Centrale di Garanzia (€ 209.432).

| debiti verso soci in c/aumento capitale socialeokgono gli importi anticipatamente corrisposti

dalle imprese in fase di associazione ad Eurgdietile quali, alla data di chiusura dell’esercizion

ha ancora avuto luogo l'iscrizione nel Libro decBo

| ratei passivi sono costituiti da oneri diffegpier il personale, a titolo di ferie (€ 43.513) ensiéta

supplementari (€ 57.632).
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| risconti passivi sono costituiti da competenZatiee alla locazione di Uffici della sede di vie-P
rugia, 56 alla ASSICOM — Ribes (€ 1.500) e da cossioni ricavi per prestazioni di garanzia (€
283).

Sezione 10 — Trattamento di fine rapporto del perswle — Voce 100

10.1. “Trattamento di fine rapporto del personale/ariazioni annue

Descrizione 31.12.2017 31.12.201p
A. Esistenze iniziali 412.228 506.236
B. Aumenti
B.1. Accantonamento dell'esercizi 1.258 71475
B.2. Altre variazioni in aumento - 33.5p3

C. Diminuzioni

C.1. Liquidazioni effettuate (357.945) (100.450)
C.2. Altre variazioni in diminuziong (19B) (34.541)
D. Esistenze finali 55.344 412.223

Come segnalato nella sezione A.2 che precede,si &lge indicazioni della Guida OIC 5 il tratta-
mento di fine rapportorfon pud essere iscritto nel bilancio iniziale e béanci annuali di liquida-
zione in base ai criteri indicati nel documento 12&per i “piani a benefici definiti” perché cio eh
deve essere rappresentato in bilancio (...) € I'efi@timporto del debito verso i dipendenti per il
TFR maturato. Pertanto, esso viene iscritto in thdi@ per il personale mantenuto alle dipendenze
della liquidazione, in conformita ai criteri previglal codice civilé.

Le variazioni intervenute (in diminuzione per € 3EB) si riferiscono principalmente alla liquida-

zione del TFR a dipendenti a seguito della cessaziel rapporto di lavoro nel corso dell’esercizio.
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Sezione 11 — Fondi per rischi ed oneri — Voce 110

Composizione della voce 110 “Fondi per rischi e@ih

Descrizione 31.12.2017] 31.12.201p Variazioni
a) Quiescenza ed obblighi simili - - -
b) Altri fondi
Fondo per rischi inefficacia controgaranzie 65.923|4 68.180.66p (2.235.238)
Fondo per rischi legge n. 365/2000 "Eventi allugidn 8.324.734 8.324.739 -
Fondo per rischi su buon fine pratiche garanzie6201 - 193.78] (193.781)
Fondo per rischi su contenzioso con agenti - 1.59).00(1.590.000)
Fondo per rischi su contenzioso tributario 860J000 040.727 (180.727)
Fondo per rischi su contenzioso con dipendenti 8.0 50.00¢ 200.000
Fondo per rischi sanzioni D. Lgs. n. 231/2001 1.000. 1.000.00p -
Fondo per contenzioso attivita outsourcing 1.000.000 - 1.000.00
Fondo per oneri di liquidazione 10.928.000  21.415|8%60.487.856
Fondo per oneri di liquidazione - Attivita residual 800.00d 800.00Pp -
Totale fondi per rischi ed oneri 89.108.16fL 102.59%3| (13.487.604)

Variazioni nell'esercizio della voce 110 “Fondi peschi ed oneri”

Descrizione 31.12.2017

A. Esistenze iniziali 102.595.768
B. Aumenti

B.1. Accantonamenti dell'esercizio 5.204.67]

B.2. Altre variazioni in aumento 3.720.114
C. Diminuzioni

C.1. Utilizzi dell'esercizio (19.090.050,

C.2. Altre variazioni in diminuzione (3.322.342
Totale fondi per rischi ed oneri 89.108.161

La voce relativa ai fondi per rischi ed oneri al12.2017 risulta pari ad89.108.161, con un decre-
mento netto di € 13.487.602 rispetto al precedesgecizio.

Gli stanziamenti in essere a fine esercizio srig&®NO:
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per € 65.945.422, a rischi di inefficacia delle ttogaranzie sottostanti a parte dei crediti di
firma e di cassa in essere.

Il fondo attiene al rischio che una parte delletiphee di controgaranzia pendenti presso Enti
controgaranti, per le quali i suddetti Enti non iablb ancora integralmente effettuato i paga-
menti degli importi riconosciuti ad Eurofidi, vengansiderata inefficace.

per € 8.324.739, importo invariato rispetto al paEnte esercizio, a fronte del rischio di resti-
tuzione alla Regione Piemonte dei fondi percepgitegge n. 365/2000 Conversione in legge,
con modificazioni, del decreto-legge 12 ottobre@0@ 279, recante interventi urgenti per le
aree a rischio idrogeologico molto elevatper il tramite di Finpiemonte S.p.A.

Tale fondo era destinato al ristoro dei danni sulaille imprese piemontesi in occasione degli
eventi alluvionali a partire dal 1994 fino all’antwo del 2000. Il suddetto fondo venne imputato
da Eurofidi, nell’'esercizio chiuso al 31.12.201@,imcremento del “Fondo rischi garanzie pre-
state”, in conformita al disposto dell’art. 36, aoan 1, del D.L. 18.10.2012, n. 179 convertito
nella legge 17.12.2012, n. 221.

Nel maggio 2014 la Regione Piemonte, sulla baseasentenza della Corte dei Conti (Sezione
Regionale di Controllo — Delibera di ottobre 2013) richiesto la restituzione della somma
precisando che tali fondi non sarebbero stati dinenza dei confidi che svolgevano solo un
servizio di gestione per conto dellEnte erogahteari interventi volti ad ottenere conferma
scritta dalla Regione per il mantenimento di talnsne non hanno avuto seguito concreto e,
per contro, nell’ottobre 2014 la Regione Piemorgédna ribadito la richiesta di restituzione.
Dato il tempo trascorso e non avendo ancora otbegsito favorevole da Finpiemonte S.p.A.
alla richiesta di mantenimento, in funzione deévib mosso dall’Organismo di Vigilanza, Eu-
rofidi — nonostante ritenga infondata la richiedit@aestituzione — prudenzialmente ha ritenuto

di stanziare un fondo per rischi ed oneri a fratgka possibilita di dover riclassificare a debito
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tale ammontare e, conseguentemente, accantondreralo rischi garanzie prestate” un am-

montare di pari importo.

L’analisi del rischio in essere alla data di rifeeinto del bilancio consente di ritenere confer-

mata la congruita degli accantonamenti preesistenti

c. per € 860.000, accantonati a copertura degli a@viaccertamento dei periodi d'imposta 2014
e 2015 per cui il contezioso e attualmente in gorso

d. per € 250.000, ai rischi derivanti da contenzinsessere con dipendenti della Societa;

e. per € 1.000.000, accantonati in chiusura dell'ezer@016, ai rischi derivanti:

- dai possibili illeciti amministrativi, ai sensi dBl. Lgs. n. 231/2001, di cui all’avviso di
conclusione delle indagini notificato in data 20ggi@ 2017 dalla Procura della Repub-
blica di Torino. In particolare, l'illecito ipotizto a carico della Societa attiene alla omis-
sione, per il tramite dei componenti gli OrganiAdnministrazione, delle dovute infor-
mazioni nei resoconti ICAAP relativi agli anni 20832014, nonché e nell’ambito di in-
terlocuzioni con i funzionari della Banca d’ltabavenute nel marzo 2015, in relazione
alla carente copertura in controgaranzia da paté-ondo Centrale di Garanzia su ga-
ranzie emesse da Eurofidi nei confronti di teritreoad ulteriori carenze di comunica-
zione gia contestate ai componenti gli Organi dirAimistrazionepro-tempore

- dai possibili illeciti amministrativi oggetto di uverbale di accertamento di infrazioni
notificato da parte della Banca d'ltalia, aventéferimento attivita svolte sino all’'anno
2015, con l'avvio di un procedimento sanzionatorépetto al quale la Societa é civil-
mente responsabile;

f. per € 10.928.000 al fondo per oneri di liquidaziooestituito ai sensi della Guida OIC 5, che
accoglie la stima del’ammontare complessivo dsticed oneri residui necessari per tutta la du-
rata della liquidazione;

g. per€800.000 al fondo per oneri relativi alle tig attivita residuali di liquidazione, anch’esso
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costituito nel’ambito del bilancio iniziale di ligdazione;

h. per € 1.000.000 al fondo costituito nel corso @etente esercizio afferente al rischio di conte-
stazioni ovvero contenziosi con i clienti per i fjl@societa ha svolto I'attivita diutsourcing
(richiesta di accesso diretto alla garanzia dedéa@entrale per conto degli Istituiti di Credito
convenzionati) atteso che nel 2017 la polizza mtmale a copertura di tale rischio non é stata
rinnovata dalla compagnia assicuratrice.

In considerazione della particolare significativiiél fondo relativo ai rischi di inefficacia dellen-

trogaranzie, per maggiore chiarezza si riportaedugo una tabella di ulteriore dettaglio delleigar

zioni intervenute nell’esercizio.

Movimentazione fondo rischi per inefficacia contuoanzie

Descrizione 31.12.2017

Esistenze iniziali 68.180.660

Incrementi dell' esercizio
Accantonamenti del periodo 2.954.671
Altre variazioni in aumento 1.909.119

Decrementi dell' esercizio

Utilizzi del periodo (4.724.278
Altre variazioni in diminuzione (2.374.750
Totale fondo per rischi inefficacia controgaranzie 6.945.422
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Movimentazione del “Fondo per costi ed oneri duidgazione”

Descrizione Importi al n\l/;?)r\ln?f)ur)r?il ﬁi:i Utilizzi nel Saldo residuo al
31.12.2016 ghiot periodo 31.12.2017
accertamenti
Interessi attivi e proventi assimilati 444.00( 319.000 125.000
Commissioni attive 430.00( 430.000 -
Profitti/perdite da cessione attivita finanziatisp onibili per la vendita 1.062.0p0 - 1.062.000 -
Totale proventi (a) 1.936.00( 1.811.0Q0 125.0p0
Interessi e commissioni passive 134.00( 41.00p 93.000
Spese personale 16.005.000 (453.000) 10.255.400 5.297.p00
Organi sociali 835.00( 108.000 220.000 723.900
Consulenze legali e recupero crediti 1.844.00( 892.000 795.0p0 1.941.000
Altre consulenze amministrative 313.00( 199.000 124.000 388.900
I.T. 1.477.00( (122.000) 525.0p0 830.900
Spese godimento beni di terzi e altre spesediftnamento 2.743.8%6 382.700 1.338.856 1.787.000
Rettifiche/riprese per deterioramento - - -
Accantonamenti a fondi rischi ed oneri - - -
Altri proventi ed oneri - (6.000 (6.000
Totale costi (b) 23.351.856¢ 1.000.000 13.298.456 11.053{000
Saldo (a - b) (21.415.856) (1.000.00D) (11.487.85%6) (10.928.000)




Sezione 12 — Patrimonio — VVoci 120, 130, 140 e 150

12.1. Composizione della voce 120 “Capitale”

Tipologie 31.12.2017| 31.12.2014 Variazion
1. Capitale
1.1. Azioni ordinarie 20.839.067 20.830.817 8.2b0
1.2. Altre azioni
- Soci finanziatori 14.971.44% 14.971.445 -
Totale 35.810.512 35.802.262 8.2b0
Variazioni nell’'esercizio della voce 120 “Capitale”
Descrizione S.OCI . . SO.CI . Totale
ordinari finanziatori
A. Esistenze iniziali 20.830.8171 14.971.445 35.802.262
B. Aumenti
B.1. Sottoscrizioni dell'esercizio 8.25( 8.25
B.2. Altre variazioni in aumento - - -
C. Diminuzioni
C.1. Recessi ed esclusioni dell'esercizio - - -
C.2. Altre variazioni in diminuzione - - -
D. Totale al 31.12.2017 20.839.0671 14.971.445 35.810.512
12.4. Composizione della voce 150 “Sovrapprezengissione”
Descrizione 31.12.2017| 31.12.2016( Variazioni
Sovrapprezzi su quote soci ordinari 7.685.330 7.685.330 -
Sovrapprezzi su quote soci finanziatori 14.803.86% 14.803.865 -
Totale 22.489.19% 22.489.195 -




Riserve — Voce 160

Composizione della voce 160 “Riserve”

Descrizione 31.12.2017 | 31.12.2016| Variazioni
Versamenti in c/aumento capitale sociale
- Finpiemonte Partecipazioni S.p.A. 2.855.183 2.855.143 -
- Banca Popolare di Milano S.p.A. - -
2.855.183 2.855.188
Riserva contributi da enti pubblici
- Riserva contributi da C.C.I.A.A. Pesaro 27.570 27.57D -
- Riserva contributi da C.C.I.LA.A. Roma 3.075.869 75869
3.103.440 3.103.440
Riserva contributi da enti pubblici per copertursdlvenze
- Riserva contributi da C.C.I.A.A. Siena 18.176 18.17p -
18.176 18.17¢
Altre riserve:
- Altre riserve (riserva libera ex-prima ap plicazéd AS/IFRS) (188.287) (134.490) (53.793)
(188.287 (134.494
Riserva per prima applicazione dei principi IAS/&FR 2.037 (471.022) 473.0%9
2.037 (471.022
Perdite di esercizio portate a nuovo (65.697.893) (51.221.25p) (14.476.6{0)
(65.697.893] (51.221.252)
Riserva per rettifiche di liquidazione (143.191.541) (143.191.541) -
(143.191.541) (143.191.54])
Riserva per arrotondamento dei saldi contabilimitia di euro
Totale (203.098.883) (189.041.510) (14.057.374)

La variazione della “riserva per prima applicazia® principi IAS/IFRS” (€ 473.059), in contro-
partita

di apposita riserva libera collocata tra le “atiserve”, € imputabile alla liberazione di una quot
dellimporto contabilizzato in sede first time adoptiora seguito della cancellazione (per cessione,
rimborso o estinzione ad altro titolo, verificatesl corso dell’esercizio), di attivita finanziam
sponibili per la vendita.

La riserva per “rettifiche di liquidazione” accogii saldo delle rettifiche rilevate nel bilancroziale
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di liquidazione.

Secondo quanto indicato dalla Guida OIC 5 (par.47).3infatti, ‘ie rettifiche di liquidazione, costi-
tuite dalle differenze fra i valori di funzionamergd i valori di liquidazione delle attivita e pags
(oltre che dai valori di eventuali nuove attivitdpassivita prima non iscritte in bilancio) dannefyo

ad un saldo che aumenta o diminuisce I'importopadgtimonio netto contabile che risulta dal rendi-
conto degli amministratori e concorrono a formategatrimonio netto iniziale di liquidazione. I
saldo delle rettifiche costituisce una posta glebalimentativa o diminutiva rispetto al patrimonio

del rendiconto e non influisce sul risultato ecommr del primo periodo di liquidaziorie

Riserve da valutazione — Voce 170

Composizione della voce 170 “Riserve da valutaZione

Descrizione 31.12.2017 31.12.201p Variazioni

Riserva per valutazione immobilfair value (IAS 16) - -

Riserva di valut. per applicaz. dei principi IASRB (attivita finanz. A f.S.) (336.74) 442.386 (77BY3
Riserva per utili e perdite attuariali su pianiyidenziali (IAS 19) - -
Totale (336.747 442.386 (779.133)

La variazione della “riserva di valutazione peivét finanziarie disponibili per la vendita” € imp

tabile alladeguamento &ir value alla data di chiusura dell’esercizio, relativiealategorie di at-

tivita finanziarie di seguito dettagliate:
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Consistenza al 01.01.2017 442.386

Variazioni positive su titoli obbligazionari 488.44(
Variazioni positive su quote di OICR 149.241
Variazioni positive su partecipazioni in societamontrollate/collegate -
Variazioni negative su titoli obbligazionari (90.825
Variazioni negative su quote di OICR (1.325.989

Variazioni negative su quote di OICR (fondi mobilighiusi) -

Totale al 31.12.2017 (336.747

Nella pagina seguente viene riportata la tabeliiva ad origine, disponibilita e distribuibilitielle

voci di patrimonio netto, ai sensi dell’art. 2427,7-bis, Cod. Civ.
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Origine, disponibilita e distribuibilita delle voci di patrimonio netto (ai sensi art.2427 n.f@is Cod. Civ.)

Possibilita di . _
uota disponibile
Natura Importo utilizzazione Q 2
Capitale sociale 35.810.512 -
Riserve di capitale (115.248.543) -
Libere:
- Sovrapprezzi di emissione azioni (soci ordinari) .686.33( A, B
- Sovrapprezzi di emissione azioni (soci finanzigto 14.803.864 A, B
- Versamenti in c/aumento capitale 2.855.18 A
- Riserva contributi da enti pubblici 3.103.440 B
- Riserva contributi da enti pubblici per copertinsolvenze 18.176 D
- Altre riserve (riserva libera ex-prima applicazed AS/IFRS) (188.287) A B
In sospensione di imposta:
- Riserva per prima applicazione dei principi IARIS 2.037 -
- Riserva di valut. per applicaz. dei principi IASRS (attivita finanz. A.f.S.) (336.74)7) -
- Riserva per rettifiche di liquidazione (143.191.541 A B
Riserve di utili (65.697.893 -
- Perdite di esercizio portate a nuovo (65.697.893 A B

Riserva per arrotondamento all'unita di euro

TOTALEAL 31.12.2017

(145.135.923

Quota non distribuibile:

- Sovrapprezzi di emissione azioni (soci ordinari)

- Sovrapprezzi di emissione azioni (soci finanziato

- Versamenti in c/aumento capitale

- Riserva contributi da enti pubblici

- Riserva contributi da enti pubblici per coperturesolvenze

- Riserva per prima applicazione dei principi IASRIS

- Altre riserve (riserva libera ex-prima applicanie IAS/IFRS)

- Riserva di valut. per applicaz. dei principi NSRS (attivita finanz. A.f.S.)
- Perdite di esercizio portate a nuovo

- Riserva per rettifiche di liquidazione

(180.946.435)

7.685.330
14.803.865
2.855.183
3.103.440
18.176

2.037
(188.287)
(336.747)
(65.697.893)
(143.191.541)

Residua quota distribuibile

Note: ai sensi dell'art.1 dello Statuto, nonché dells8;.D.L. n. 269/2003, & fatto divieto alla Socidtadistribuire utili 0 avanzi di ge-

stione alle imprese socie, anche in dasacioglimento della Societa stessa.

Legenda:A: per aumento di capitale; B: per copertura perdit: per distribuzione ai soci; D: per copertmsoivenze soci
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PARTE C — INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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Sezione 1 — Interesst Voci 10 e 20

Composizione della voce 10 “Interessi attivi e motr assimilati”

Voci / Forme tecniche UL el Finanziament] Al EEE VEEE
debito operazioni | 31.12.2017| 31.12.2016
1. Attivita finanziarie 213.82D 213.820 298.933
2. Crediti
5.1. Crediti verso banche 91.184 91.188 254.348
5.2. Crediti verso enti finanziari - -
5.3. Crediti verso clientela - -
3. Altre attivita 45 45 65
4. Derivati di copertura - -
Totale 213.820 . 91.233 305.054 553.34b

Gli interessi attivi ed altri proventi maturati $itoli di debito” si riferiscono agli interessi @ti di
competenza dell’esercizio (determinati in applioazidel criterio del “costo ammortizzato”, laddove
applicabile).

Gli interessi attivi ed altri proventi maturati stediti verso banche sono costituiti dagli interess

maturati sulle giacenze di conti correnti bancari.
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Composizione della voce 20 “Interessi passivi eroagsimilati”

: : . : o Total Total

Voci / Forme tecniche Finanziament Titoli Altro 3 1;;"’.‘2% 17| 3 1.226.12% 16
1. Debiti verso banche - (19.460
2. Debiti verso enti finanziari
3. Debiti verso clientela
4. Titoli in circolazione
5. Passivita finanziarie di negoziazione
6. Passivita finanziarie valutatefair value
7. Altre passivita 366 364 (13.001)
8. Derivati di copertura
Totale = 366 366 (32.461

Gli interessi passivi su “altre passivita” sonotitagi da interessi passivi maturati su debiti elisi.
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Sezione 2 — Commissioni Voci 30 e 40

Composizione della voce 30 “Commissioni attive”

Totale Totale

Dettaglio 31.12.2017 | 31.12.2016

1. Operazioni di leasing finanziario
2. Operazioni di factoring
3. Credito al consumo
4. Attivita dimerchant banking
5. Garanzie rilasciate 371 7.965.384
6. Servizi di:
- gestione fondi per conto terzi
- intermediazione in cambi
- distribuzione di prodotti
- altri
7. Servizi di incasso e pagamento

8. Servicingin operazioni di cartolarizzazione

9. Altre commissioni 658.892 1.578.535

Totale 659.229 9.543.919

La cessazione dell’attivita di rilascio di garandiavuta alla messa in liquidazione della societa ha
generato l'interruzione degli incassi nell’esergi2D17 (€ 371).

Le “altre commissioni” (€ 658.852) si riferisconssenzialmente ai compensi maturati in relazione
alle attivita di gestione inutsourcing per conto di soggetti terzi, di istruttorie schieste di accesso

diretto alla garanzia del Fondo Centrale. (€ 652)65
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Composizione della voce 40 “Commissioni passive”

Totale Totale

e aduEizziliens 31.12.2017| 31.12.2016

1. Garanzie ricevute 30.9871 (836.172)
2. Distribuzione di servizi a terzi
3. Servizi di incasso e pagamento

4, Altre commissioni (126.321

Totale 30.981  (962.493)

Le commissioni passive su “garanzie ricevute” saative a commissioni su fideiussioni rilasciate

a favore della Societa (€ 30.987).

Sezione 7 — Utile/perdita da cessione o riacquisti attivita finanziarie — Voce 90

Composizione della voce 90 “Utile/perdita da cemsio riacquisto di attivita finanziarie”

Totale al 31.12.2017 Totale al 31.12.2016
Voci/componenti reddituali Risultat Risultat
Utle | Perdita | oo utle | Perdita | oo
netto netto
1. Attivita finanziarie
1.1. Crediti
1.2. Attivita disponibili per la vendita 1.205.512 31412 1.062.40[L -
1.3. Attivita detenute fino alla scadenza
Totale (1) 1.205.512 143.112 1.062.4D1 - - -
2. Passivita finanziarie
2.1. Debiti
2.2. Titoli in circolazione
Totale (2) - - - - - -
Totale 1.205.514 143.11p 1.062.401 - - -
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| profitti netti registrati nel corso dell'eseraizsono relativi alla vendita di quote di fondi camu

d’'investimento e di titoli obbligazionari.

Sezione 8 — Rettifiche / riprese di valore nette p@eterioramento - Voce 100

L’analisi delle voci 100.a “rettifiche / riprese\ilore nette per deterioramento di attivita finarng”
e 100.b “rettifiche / riprese di valore nette petadioramento di altre operazioni finanziarie” pasa
nelle tabelle seguenti.

“Rettifiche / riprese di valore nette per deterionanto di attivita finanziarie” — Voce 100.a.

Dettaglio Totale Totale
31.12.2017| 31.12.2016

Perdite su insolvenze per interventi in garanzia - (1.348.770
Recuperi su insolvenze da FCG - 493.491
Recuperi su insolvenze da enti controgaranti diversi 96.317 314.350
Utilizzo fondo rischi per garanzie prestate - 715.362
Utilizzo fondi di terzi - 923.256
Riprese di valore per utilizzo fondo rischi per gaiia prestate - 214.022
Svalutazione crediti per interventi in garanzia 828) (861.514
Rettifiche di valore su Afs (60.000

Perdite su crediti (1.143.711 (2.281.257
Totale voce 100.a (1.191.721 (1.831.060)

Nel corso dell’esercizio 2017 non risultano attevgaranzie nei confronti del sistema bancario.
Non risultano altresi conseguite somme a titolcedupero da enti contro garanti all’infuori del re-
cupero riconosciuto dal Fondo di Garanzia Interodrie Fincredit — Confapi (€ 96.312).

La “svalutazione dei crediti per interventi in gaza” (€ 84.323) risulta dalla somma algebrica tra

rettifiche di valore (€ 235.966) e riprese di val¢E€ 151.643), in esito al processo di valutazione
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analitica in merito alla recuperabilita dei creditéssi, iscritti alla voce 60 dell’attivo di stgiatri-

moniale, all'atto del pagamento delle relative lmenze, quali crediti in situazione di inadempienza

probabile o in sofferenza, in conformita alla vigeenormativa.

“Rettifiche / riprese di valore nette per deterionanto di altre operazioni finanziarie” — Voce 100.b

7)
)

|

Dettaglio Totale Totale
9 31.12.2017| 31.12.2016
Accantonamento netto a fondo rischi per garanzistate 231925 (22.152.11
Riprese di valore per estinzione crediti di firma - 5.567.15¢
Versamenti da parte delle imprese socie - 8.456.664
Totale voce 100.b 231.928 (8.128.314

h

L'importo dell’ “accantonamento a fondo rischi ggranzie prestate” corrisponde alla somma alge-

brica tra rettifiche di valore (€ 1.575.876) e epe di valore (€ 1.807.801), sulla base dei criteri

precedenza indicati nella Parte A.2.
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Sezione 9 — Spese amministrative - Voce 110

Composizione della voce 110.a. “Spese per il peakdn

Voci / settori 31.12.2017| 31.12.201¢

1. Personale dipendente
a) salari e stipendi (7.542.446 (6.813.409)
b) oneri sociali (1.496.848 (2.133.274)
¢) indennita di fine rapporto (4.182 (569
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento di fine rapp oet@drsonale (1.258) (7.475)
f) accantonamento al fondo trattamento di quieszenabblighi simili:

- a contribuzione definita - -

- a benefici definiti - -
g) versamenti ai fondi di previdenza complemengsaterni:

- a contribuzione definita (342.177 (501.756)

- a benefici definiti - -
h) altre spese (177.335 (292.289)
2. Altro personale in attivita - (21.060
3. Amministratori e Sindaci (191.501 (292.591)
4. Personale collocato a riposo - -
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati pres altre aziende 14.630
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati preso la societa (12.686
Totale (9.753.802) (10.062.41F)

| “versamenti a fondi di previdenza complementatemi” si riferiscono per € 245.047 ad importi
riversati al fondo di tesoreria INPS, per € 73.22FEondo Pensione Complementare Fon.Te. e per €
23.908 a fondi di previdenza complementare diversi.

Nella sottovoce a) “spese per il personale” somopresi, tra I'altro i costi per polizze assicurativ
stipulate a favore dei dipendenti. Le “altre spasédtive al personale dipendente includono casti p
buoni pasto (€ 112.792), per assicurazioni relagivdipendenti (€ 37.385), per aggiornamento pro-
fessionale dei dipendenti (€ 3.026), per indendiitiasferta (€ 4.211), contributi da contrattazon

integrativa (€ 16.821) e quote sindacali di dipenidé€ 3.100).
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Il saldo della voce 110.a. (€ 9.753.802) evidenzspetto al 31.12.2016, un decremento di € 308.613
in valore monetario assoluto, corrispondente, imiei relativi, al 3,07% circa.

Numero medio dei dipendenti ripartito per categoria

Qualifica Consistenzal Consistenzal

al 31.12.2017al 31.12.2014

Dirigenti 1 3
Impiegati 40 197
Totale 41 200
Qualifica Media 2017 | Media 2016

Dirigenti 2 4
Impiegati 117 219
Totale 119 2171

Composizione della voce 110.b. "Altre spese amtraige"

Descrizione 31.12.2017) 31.12.201p Variaziori
Prestazioni di servizi (650.740 (3.105.951) 2455211
Spese amministrative (753.748 (852.889) 99.141
Servizi generali (561.308 (825.032) 263.724
Compensi ai componenti 'organo di vigilanza (12450 (8.018 (4.432
Spese diverse (550.545 (1.121.029) 570.4B84
Imposte e tasse (89.539 (85.542) (3.997)
Totale (2.618.330 (5.998.461) 3.380.131

| costi per “prestazioni di servizi” includono istoper noleggio di autovetture (€ 281.076), per-co

sulenze tecniche specifiche (€ 219.735), e peotswaenze ed attivita relative al recupero crd@iti
226.908).

Tra le “spese amministrative” sono compresi i costativi alle consulenze legali (€ 551.853) ed

amministrative (€ 155.568) oltre a quelli per lais@ne legale dei conti (€ 46.327).
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| costi per “servizi generali” si riferiscono a @am di assistenza (€ 446.042), premi assicuralvi (

62.437), spese di manutenzione e riparazione (829.nonché per costi inerenti la struttura CED
server (€ 13.067).

Le “spese diverse” comprendono principalmente questilocazioni ed affitti (€ 226.765), per altre
utenze (€ 70.954), spese di pulizia (€ 44.683saspaefoniche (€ 40.215), spese postali e peiecorr
(€ 38.493), spese bancarie (€ 27.128) e per qestemtive (€ 22.937).

Gli oneri per “imposte e tasse” si riferiscono pipalmente all'imposta di registro (€ 23.957), alla

TARI (€ 22.340) nonché ad IMU (€ 39.332).
Il saldo della voce 110.b. (€ 2.618.330) evidenmspetto al 31.12.2016, un decremento di €

3.380.131 in valore assoluto, corrispondente, imité relativi, al 56,35% circa.

Sezione 10 e 11 — Rettifiche / riprese di valore tte su attivita materiali e immateriali— Voce

120 e 130

In applicazione dei criteri di valutazione di cllaaGuida OIC 5 (par. 5.2) non si procede allavale
zione degli ammortamenti dei beni materiali ed irteniali a seguito della cessazione dell’ordinaria
attivita d'impresa ovvero, nella fase di liquidazé della diretta correlazione fra ricavi conseguiit

costi sostenuti.
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Sezione 13 — Accantonamenti netti ai fondi per ri$g ed oneri — Voce 150

Composizione della voce 150 “Accantonamenti néfibadi per rischi ed oneri”

Dettaglio Lei= [ LEE Variazioni
9 31.12.2017| 31.12.2016

Accantonamenti a fondi per rischi ed oneri (voc8)11 9.333.919 1.301.704 8.032.215

Totale 9.333.919 1.301.704 8.032.215

Il saldo netto della voce, pari ad € 9.333.919 egno positivo, risulta composto come segue:

Descrizione 31.12.2017

Accantonamenti

Accantonamento netto fondo rischi inefficacia cogaranzie (579.921)

Accantonamento fondo rischi contenzioso persoriplendente (250.000)

Accantonamento fondo rischi contenzioso attivitésourcing (1.000.000)

Accantonamento fondo oneri di liquidazione annifut (1.000.000
Utilizzi

Liberazione fondo rischi contenzioso agenti 1.308(51

Liberazione fondo rischi contenzioso tributario 10

Utilizzo netto fondo oneri di liquidazione 10.706921
Totale accantonamenti netti ai fondi per rischi edneri 9.333.91¢

Per l'ulteriore analisi e commento del contenutibedeoce, si rinvia a quanto gia in precedenza-indi
cato con riferimento alla voce 110. del passivstdio patrimoniale (“Fondi per rischi ed oneri”).

Si segnala che la mancata corrispondenza tra $&iptie voce e I'importo esposto a titolo di “accan-
tonamenti dell’esercizio” nella tabella riportateciorrispondenza della predetta voce 110. delyassi

e essenzialmente imputabile al fatto che solo miella movimentazione della voce Fondi per rischi

ed oneri ha generato una contropartita economilta presente voce di bilancio.

71



Sezione 14 — Altri proventi ed oneri di gestione ¥oce 160

Composizione della voce 160 “Altri proventi ed ardirgestione”

Dettaglio WIS WIS Variazioni
9 31.12.2017 | 31.12.2016

1. Altri proventi di gestione

Locazione immobiliare e prestazione di servizi 5J023  308.264 (303.241)
Plusvalenze su alienazione cespiti 4960 15924 (20196
Rimborsi e recuperi di spese 32.445 1411836 (109]391)

Esclusione di soci - - -

Sopravvenienze attive 1.246.956 1.839988 (5934432)

Proventi diversi 405.00( 405.000

Eccedenze fondo oneri di liquidazione anno correfte 781.637 781.63[7
Totale altri proventi di gestione 2.475.6p0 2.306.012 169.608

2. Altri oneri di gestione

Sopravvenienze passive (304.940) (97.%65) (207]375)

Minusvalenze su alienazione cespiti (220) (21.161) 9£1).
Totale altri oneri di gestione (305.15p) (118.726) 61833)
Totale 2.170.461 2.187.246 (16.845)

Le sopravvenienze attive si riferiscono principatibeea recuperi su insolvenze relative ad esercizi
pregressi, in precedenza gia pagate ed interanrmeptgate a perdite (€ 769.330), ad una eccedenza
nella svalutazione del credito vantato nei conirdnC.A.S.A. Artigiani (€ 113.000) e a ricavi deri
vanti dalla cessioni di crediti in precedenza staly€ 195.800).

| proventi diversi (€ 405.000) sono relativi allzssione del ramo d’azienda alla ASSICOM — Ribes.
Le sopravvenienze passive si riferiscono princigaita ad addebiti da fornitori relativi ad esercizi
precedenti, alla restituzione di somme alla clilenta rettifiche su commissioni di controgaranzia e

a competenze per servizialitsourcing
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Sezione 17 — Imposte sul reddito dell'esercizio dieberativita corrente — Voce 190

Composizione della voce 190 “Imposte sul redditebercizio dell'operativita corrente”

Dettaglio Totale Totale
9 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Imposte correnti
- IRES - -
- IRAP (203.650 (288.893)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedesercizi
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio - -

3.bis Riduzione delle imposte correnti dell'eséocizer crediti di
imposta di cui alla legge n. 214/2011 - -

4. Variazione delle imposte anticipate - -

5. Variazione delle imposte differite - -

Totale (203.650 (288.893)

Come confermato dalla Agenzia delle Entrate - Daez Centrale Normativa con risposta ad istanza
di interpello n. 954-230/2017 resa in data 09.06720a societa continua ad essere soggetta aHa par
ticolare disciplina tributaria applicabile ai Congodi Garanzia Collettiva Fidi in forza dell’at3,

D.L. n. 269/2003:

a) aifini della determinazione della base imponiltRAP, i Consorzi di Garanzia Collettiva Fidi
applicano fn ogni cas6é il c.d. “metodo retributivo” di cui all'art. 10comma 1 del D. Lgs. n.
446/1997. Pertanto, I'imponibile € assunto in mastorrispondente allammontare delle retri-
buzioni spettanti al personale dipendente, deiitiedslsimilati a quelli di lavoro dipendente,
dei compensi per collaborazioni coordinate e caifive e per attivita di lavoro autonomo non
esercitate abitualmente;

b) aifini della determinazione dell'IRES:

a. il reddito d'impresa e determinato senza appowbresultato netto del conto economico
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le eventuali variazioni in aumento conseguentaglblicazione dei criteri indicati nel Ti-
tolo I, Capo VI, e nel Titolo II, Capo II, del T.LR.;

b. gli avanzi di gestione accantonati nelle riserveeefondi costituenti il patrimonio netto
dei Consorzi di Garanzia Collettiva Fidi concorraila formazione del reddito soltanto
nell'esercizio in cui la riserva o il fondo siali#zato per scopi diversi dalla copertura di
perdite di esercizio o dal’aumento del fondo catiEoo del capitale sociale.

In considerazione della particolare disciplinautdria applicabile ai Consorzi di Garanzia Coletti
Fidi in forza dell’art. 13, D.L. n. 269/2003, norere fornito un prospetto di riconciliazione traeon

fiscali da bilancio ed oneri fiscali teorici, chisulterebbe sostanzialmente privo di significaivit
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PARTE D — ALTRE INFORMAZIONI
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Informazioni sul patrimonio

Patrimonio dell'impresa: composizione

4. Azioni proprie

5. Riserve da valutazione
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari
- Differenze di cambio

- Leggi speciali di rivalutazione

6. Strumenti di capitale

7. Utile (perdita) di esercizio

- Attivita non correnti e gruppi di attivita in vidi dismissione

- Utili/perdite attuariali relativi a piani prevideiali a benefici definiti
- Quota delle riserve da valutazione relative dgrfwazioni valutate al patrimonio netto

(336.747

(35.875

Composizione Importo Importo
po 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Capitale 35.810.51%2 35.802.262
2. Sovrapprezzi di emissione 22.489.19% 22.489.195
3. Riserve
- di utili
a) legale
b) statutaria
C) azioni proprie
d) altre (65.697.893) (51.221.25p)
- altre (137.400.991)) (137.820.2598)

442.386

(14.476.640)

Totale

(145.171.798

(144.784.307)
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Riserva da valutazione delle attivita finanziarisgbnibili per la vendita: composizione

Totale 31.12.2017 Totale 31.12.2016
Attivita / Valori
Riserva positivh Riserva negatjva Riserva posltiva Riseegativa
1. Titoli di debito 98.331 (299.283
2. Titoli di capitale 96.42P 96.429
3. Quote di O.I.C.R. (531.507 645.24D
4. Finanziamenti
Totale 194.76( (531.507) 741.669 (299.283)

Riserva da valutazione delle attivita finanziarisgbnibili per la vendita: variazioni annue

Attivita / Valori

Titoli di

Fitoli di debito ;
capitale

Quote di
O.l.C.R.

Finanziamenti

1. Esistenze iniziali

(299.283)

96.42

9

645.2

40

2. Variazioni positive
2.1. Incrementi diair value
2.2. Rigiro a c/e di riserve negati
- da deterioramento

-darealizzo

2.3. Altre variazioni

488.44( -

149.24

3. Variazioni negative
3.1. Riduzioni dfair value
3.2. Rettifiche da deterioramentd

3.3. Rigiro a c/e di riserve positi
- darealizzo

3.4. Altre variazioni

(90.825 -

D

(1.325.98

4. Rimanenze finali

98.33p 96.47

9

(531.50

8)
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Informazioni sulle garanzie

Si riporta di seguito una tabella di riepilogo tela alla consistenza delle garanzie in essere al
31.12.2017, raffrontata rispetto al corrispondestbekal termine dell’esercizio precedente.

Ulteriori informazioni di dettaglio sono illustratella Relazione dei Liquidatori, alla quale srifa

vio.
31.12.2017 31.12.2016
Stock totale garanzie
Garanzia residua % Garanzia residual %

Breve Patrimonio 559,75 28,61% 858,02 34,97%
Finanziamenti Patrimonio 776,47 39,69% 952,84 38,83%
Dirette Patrimonio 11,38 0,58% 13,06 0,53%
Totale Patrimonio 1.347,61 68,88% 1.823,9p 74,33%
Garanzie a valere su fondi rischi (c.d. "cappate” 608,77 31,12% 629,92 25,67%
Totale complessivo 1.956,38 100,00% 2.453,8B 100,00%
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Prospetto analitico della redditivita complessiva

Imposta sul
Importo lordo : Importo netto
ko reddito ko
10. | Utle (Perdita) desercizio 167.775 (203.650Q) (35.87p)
Altre componenti reddituali senza rigiro a conto @womico
Attivitd materiali - -
Piani a benefici definiti - -
Altre componenti reddituali con rigiro a conto ecomico
Attivita finanziarie disponibili per la vendita
a) variazioni di fair value (779.133 (779.133)
Altre componenti per rettifiche iniziali di liquidaione
Attivita finanziarie disponibili per la vendita -
Att. fin. disp. per la vendita (ex detenute finaalcadenza) -
Crediti -
Attivita materiali -
Attivita immateriali -
Altre attivita -
Debiti -
Altre passivita -
Piani a benefici definiti -
Fondi per rischi ed oneri -
Fondi per rischi ed oneri - Fondo oneri di liquidaz -
Fondi per rischi ed oneri - Fondo oneri attivitaideiale di liq. -
Riserve -
130. | Totale altre componenti reddituali (779.133) - (79.133
140. | Redditivita complessiva (Voce 10+130) (611.3%8) 20@.650 (815.008)
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Altri dettagli informativi

Compensi ad Amministratori, Sindaci e Societa difkene

L’ammontare dei compensi riconosciuti ai compondatli organi amministrativi e di controllo (im-
porti comprensivi degli eventuali oneri previdetizeacarico della Societa) ed alla Societa di Revi-

sione sono specificati nella tabella di seguitontata.

31.12.2017 31.12.2016

Compenso Consiglio di Amministrazione / Liquidatori 129.324 231.074
Compenso Collegio Sindacale 62.171 61.51)
Compenso Organismo di Vigilanza 12.450 8.018

Compenso Societa di Revisione:

- Verifiche periodiche 19.292 12.534
- Controlli sul bilancio 27.035 51.501L
Totale 250.27¢ 364.64¢

Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Le informazioni relative alle transazioni realizaon parti correlate sono riepilogate nella tabell
seguente. Le operazioni di cui a tale tabella logjitiva sono avvenute in base alle normali condi-

zioni di mercato.

Parti correlate Crediti Debiti Costi Ricavi Garanzie emesse

ABC Farmaceutici spa 662 46.667
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Proposta di destinazione degli utili o di coperturadelle perdite

Signori Soci,

ai sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 2pties Cod. Civ., si sottopone alla Vostra approvazitane

seguente:
PROPOSTA DI DELIBERAZIONE

L’assemblea ordinaria della Eurofidi S. C. a Rinlliquidazione, visti i risultati dell’'esercizidwuso

al 31.12.2017
DELIBERA
di approvare il bilancio al 31.12.2017, in ogni qaate e nel complesso, nonché il riporto a nuovo

della perdita dell’esercizio di € 35.875,44

Torino, i 26 ottobre 2018

| LIQUIDATORI

(Prof. Avv. Guido Canale)

(Dott. Lorenzo Ginisio)
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€IREVOR

Revisione e organizzazione contabile

RIEMISSIONE DELLA RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE
ai sensi dell’Art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n.39

All’ Assemblea dei Soci di
Eurofidi — Societa Consortile di Garanzia Collettiva Fidi Societa Consortile di garanzia Collettiva Fidi
S.c.a. r.l. in liguidazione

Relazione sulla revisione contabile del secondo bilancio intermedio di liquidazione

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile del secondo bilancio intermedio di liquidazione
di Eurofidi S.c.ar.l. in liquidazione (la “Societa”) al 31 dicembre 2017, costituito dai prospetti della
situazione patrimoniale-finanziaria, dal conto economico complessivo e dal prospetto delle variazioni
di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota integrativa.

In data 12 luglio 2018 avevamo emesso la nostra relazione di revisione sul progetto del secondo
bilancio intermedio di liquidazione, accompagnato dalla relativa relazione sull’andamento della
gestione, approvato dai liquidatori della Societa in data 27 giugno 2018. Nella nostra relazione di
revisione abbiamo evidenziato che, a causa dell’esistenza delle incertezze rilevate, non siamo stati in
grado di acquisire elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul
secondo bilancio intermedio di liquidazione.

L’assemblea dei soci convocata piu volte per 1’approvazione di tale progetto di secondo bilancio
intermedio di liquidazione, ad oggi non ha ancora assunto la delibera.

Il collegio dei liquidatori, alla luce dell’approvazione da parte dell’assemblea dei soci di data 26
ottobre 2018 del “Programma di liquidazione”, ha predisposto in data 26 ottobre 2018 un nuovo
progetto di secondo bilancio intermedio di liquidazione della Societa al 31 dicembre 2017, nel quale,
senza modificare 1’informativa contenuta nella nota integrativa, i prospetti della situazione
patrimoniale-finanziaria, del conto economico complessivo, del prospetto delle variazioni di
patrimonio netto, del rendiconto finanziario, ha integrato 1’informativa finanziaria contenuta nella
relazione sull’andamento della gestione.

Abbiamo pertanto svolto le ulteriori procedure di revisione che abbiamo ritenuto necessarie nella
fattispecie al fine di riemettere la relazione di revisione legale sul secondo bilancio intermedio di
liquidazione.

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Non esprimiamo un giudizio sul secondo bilancio intermedio di liquidazione di Eurofidi — Societa
Consortile di Garanzia Collettiva Fidi S.c.a.r.l. in liquidazione. A causa della rilevanza di quanto
descritto nella sezione “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un
giudizio” della presente relazione e segnatamente a causa dell’esistenza delle incertezze esposte, non
siamo stati in grado di acquisire elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio sul secondo bilancio intermedio di liquidazione.

TREVOR S.R.L.

TRENTO (Sede Legale) - VIA BRENNERO, 139- 38121 TRENTO — TEL. 0461/828492 — FAX 0461/829808 - e-mail: trevor.tn@trevor.it
ROMA - VIA RONCIGLIONE, 3 - 00191 ROMA — TEL. 06/3290936 — FAX 06/36382032 - e-mail: trevor.rm@trevor.it
MILANO - VIA LAZZARETTO, 19 — 20124 MILANO - TEL. 02/67078859 — FAX. 02/66719295 - e-mail: trevor.mi@trevor.it
C.F.-P.l. e REGISTRO DELLE IMPRESE DI TRENTO N. 01128200225
CAPITALE SOCIALE 50.000 EURO

Soqggetta a vigilanza CONSOB — Associata ASSIREVI
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Trevor S.r.l. Eurofidi — Societa Consortile di Garanzia Collettiva Fidi S.c.a.r.l. in liquidazione

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Nella Relazione sull’andamento della gestione i liquidatori informano che nel corso dell’esercizio
2017 sono stati condivisi con il Ministero dello Sviluppo Economico e con il Fondo Centrale di
Garanzia:

* gli effetti degli accordi che verranno raggiunti con le banche creditrici nell’ambito della rinuncia
che queste saranno disposte ad accettare sulla quota di garanzia non controgarantita dal Fondo
Centrale medesimo, escludendo la rivalsa del Fondo Centrale sull’ammontare oggetto di rinuncia;

* il processo che disciplina I’iter di gestione dell’escussione delle controgaranzie, che prevede il
rimborso della quota controgarantita da parte del Fondo Centrale direttamente a favore delle
banche creditrici.

Inoltre nella propria Relazione sull’andamento della gestione i liquidatori affermano che, sempre nel
corso dell’esercizio 2017, ¢ stato altresi condiviso con il sistema bancario un “Accordo di Moratoria”
che prevede, nel corso del periodo di sua validita attualmente esteso fino al 31 dicembre 2018,
I’impegno da parte di ciascun istituto a non agire giudizialmente ed esecutivamente nei confronti di
Eurofidi, nonché la disponibilita a negoziare e definire tempi, modi e, se del caso, percentuale di
pagamento da parte di Eurofidi della quota non garantita nell’ambito della liquidazione e nel rispetto
delle regole ad essa applicabili.

In merito a tale Accordo di Moratoria i liquidatori informano inoltre che le adesioni raccolte, pari al
95,48%, hanno consentito, alla fine del mese di giugno 2018, di superare la soglia del 90% del debito
garanzie complessivo, posto come limite per I’efficacia dell’accordo stesso.

| liquidatori ritengono che, ragionevolmente, da un lato le banche creditrici accetteranno la proroga
oltre il 31 dicembre 2018 dell’accordo di moratoria da esse sottoscritto, e, dall’altro lato,
accoglieranno favorevolmente le proposte di parziale rinuncia al loro credito che i liquidatori hanno
formulato in coerenza con quanto previsto nel “Programma di liquidazione” contenente la stima della
destinazione “dell attivo netto residuale disponibile per i creditori bancari’ .

Nelle proprie conclusioni, infine, i liquidatori “stimano ragionevolmente che la condizione necessaria
per realizzare ’ordinata chiusura della liquidazione in bonis Si realizzera all esito della negoziazione
con le banche creditrici, con il conseguente auspicato ripristino del patrimonio netto di Eurofidi (che
attualmente € negativo per circa 145 milioni di Euro) ad un livello non inferiore allo zero™.

Le incertezze legate all’esito delle negoziazioni che saranno avviate con le banche sull’accordo di
liquidazione sono state da noi considerate ai fini dell’espressione del nostro giudizio sul bilancio.
Poiché la possibilita di perfezionare una liquidazione in bonis e attualmente dipendente da eventi
futuri, ovvero da variabili conseguenti alle procedure e determinazioni in corso ed in particolare
dall’esito delle negoziazioni con le banche creditrici, ancorché vi siano ragionevoli aspettative di
favorevole evoluzione delle stesse, ad oggi non sono disponibili sufficienti ed adeguati elementi
probativi su cui formulare il giudizio di revisione.

Sotto altro profilo, la Relazione dei liquidatori sull’andamento della gestione indica che gli stessi
“hanno da subito ritenuto obiettivo prioritario ['individuazione delle modalita di cessione e
trasferimento delle garanzie in bonis aventi scadenza futura”, avviando “numerosi incontri con i
Confidi italiani interessati” dai quali sono nate cinque trattative con altrettanti soggetti. Inoltre, i
liquidatori danno atto che nel settembre 2017 il MISE ha decretato 1’erogazione di un contributo a
favore dei confidi che acquistassero rami d’azienda e/o stock di garanzie da Eurofidi.

Pur in presenza di tali negoziazioni, i liquidatori indicano che “al momento non é possibile dare una
seria indicazione della possibile durata della liquidazione, dipendendo la medesima in particolare
dalla cessione delle garanzie in bonis che & ancora in fase di definizione”. Secondo i liquidatori, in
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Trevor S.r.l. Eurofidi — Societa Consortile di Garanzia Collettiva Fidi S.c.a.r.l. in liguidazione

assenza di tali cessioni, il processo liquidativo di Eurofidi S.c.a r.l. in liquidazione potrebbe protrarsi
fino alla chiusura di tutte le garanzie in bonis, che hanno varie scadenze fino al 2032.

Ai fini della redazione del secondo bilancio intermedio di liquidazione, i liquidatori hanno comunque
ipotizzato che la cessione integrale delle garanzie in bonis potrad essere realizzata, stimando
conseguentemente la durata della procedura di liquidazione in quattro anni di attivita effettiva, oltre a
un successivo periodo di due anni. Su questa ipotesi e su tale orizzonte temporale i liquidatori hanno
conseguentemente stimato il fondo per costi ed oneri di liquidazione.

Nonostante le ipotesi formulate dai liquidatori appaiano ragionevoli sulla base delle negoziazioni di
cui i medesimi liquidatori danno atto nella Relazione sull’andamento della gestione, allo stato attuale
non sono disponibili adeguati e sufficienti elementi probativi in relazione alle stime di durata del
processo liquidativo su cui si basa la stima del fondo per costi ed oneri di liquidazione.

Responsabilita dei liquidatori e del collegio sindacale per il secondo bilancio intermedio di
liquidazione

I liquidatori sono responsabili per la redazione del secondo bilancio intermedio di liquidazione che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli 1AS ed IFRS emanati dallo IASB
ed omologati dalla Commissione Europea ai sensi del Regolamento comunitario 19 luglio 2002, n.
1606 e del D. Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38, compatibilmente con lo stato di liquidazione della Societa
ed in conformita alla Guida Operativa n. 5 redatta dall’Organismo Italiano di Contabilita e, nei termini
previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire
la redazione di un secondo bilancio intermedio di liquidazione che non contenga errori significativi
dowvuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo
di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del secondo bilancio intermedio
di liquidazione

E nostra la responsabilita di svolgere la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia) e di emettere la relazione di revisione. Tuttavia, a causa di quanto descritto
nella sezione “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio” nella
presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire elementi probativi sufficienti ed appropriati si
cui basare il nostro giudizio sul secondo bilancio intermedio di liquidazione.

Siamo indipendenti rispetto a Eurofidi — Societa Consortile di Garanzia Collettiva Fidi S.c.a.r.l. in
liquidazione in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio sulla coerenza della Relazione dei liquidatori
sull’andamento della gestione con il secondo bilancio intermedio di liquidazione

| liquidatori di Eurofidi — Societa Consortile di Garanzia Collettiva Fidi S.c.a.r.l. in liquidazione sono
responsabili per la predisposizione della relazione sull’andamento della gestione della Societa al 31
dicembre 2017, inclusa la sua coerenza con il relativo secondo bilancio intermedio di liquidazione e la
sua conformita alle norme di legge.
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Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n.
720B al fine di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione dei liquidatori sull’andamento
della gestione con il secondo bilancio intermedio di liquidazione della Societa al 31 dicembre 2017
e sulla conformita della stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su
eventuali errori significativi.

A causa della significativita di quanto descritto nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione
di impossibilita di esprimere un giudizio”, non siamo in grado di esprimere alcun giudizio sulla
coerenza della relazione dei liquidatori sull’andamento della gestione con il secondo bilancio
intermedio di liquidazione di Eurofidi S.c. ar.l. in liquidazione al 31 dicembre 2017.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Trento, 31 ottobre 2018

TREVORS.r.l.

AAAS - 2
Severino Sartori
Revisore Legale
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CHIUSO AL 31.12.2017
— SECONDO BILANCIO INTERMEDIO ANNUALE DI LIQUIDAZIONE —

Signori Soci,

il progetto di bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, viene sottoposto alla Vostra
approvazione dal Collegio dei Liquidatori, Avv. Prof. Guido Canale e Dott. Lorenzo Ginisio, (nomina
avvenuta in data 5 ottobre 2016, registrata in data 18/10/2016) che lo ha originariamente
predisposto oltre i termini di cui all’art. 2364 C.C. e di cui all'art. 14 dello statuto sociale, a motivo
della necessita di risolvere le criticita, a Voi note, che non avevano consentito I'approvazione del
primo bilancio intermedio di liquidazione.

Lo stesso costituisce il secondo bilancio intermedio di liquidazione, nonché, secondo la terminologia
adottata dalla Guida OIC 5, capitolo 8, il secondo “bilancio intermedio (annuale) di liquidazione” e si
riferisce al periodo intercorrente tra 1'1.01.2017 e il 31.12.2017, per la predisposizione del quale i
Liquidatori hanno fatto riferimento alle disposizioni emanate dalla guida OIC 5 in quanto applicabili
“alle societa italiane che, in forza delle disposizioni del D.Leg.vo n. 38/2005 per obbligo o
per scelta preparano i loro bilanci utilizzando i principi contabili internazionali IAS IFRS
ed il cui procedimento di liquidazione volontaria é disciplinato dalle disposizioni degli art.
da 2484 a 2496 del codice civile”.

Il progetto del secondo bilancio intermedio di liquidazione, che viene sottoposto alla Vostra
approvazione non essendo stato approvato nel testo presentato all'assemblea originariamente
tenutasi il 1° agosto 2018, & costituito nel complesso dai seguenti documenti, come previsto dallart.
2490 del codice civile, dal documento n. 5 dell’'Organismo Italiano di Contabilita (OIC n. 5) e dalla
Guida operativa "I bilanci di liquidazione IAS compliant” n. 5:

- Relazione sulla gestione dei Liquidatori al 31/12/2017;
- Bilancio al 31/12/2017.

ATTIVITA” SVOLTA

La nostra attivita nel corso dell’'esercizio € stata ispirata alle norme di legge ed alle norme di
comportamento del Collegio Sindacale, raccomandate dal Consiglio nazionale dei dottori
commercialisti e degli esperti contabili.



In particolare:

—  abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dell'atto costitutivo e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione;

— abbiamo partecipato alle assemblee ordinarie e straordinarie dei Soci, che si sono svolte nel
rispetto delle norme legislative e statutarie, che ne disciplinano il funzionamento, e con
riferimento alle quali possiamo ragionevolmente assicurare la conformita alla legge e allo
statuto sociale, e linesistenza di operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in
potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere l'integrita del patrimonio sociale;

— abbiamo verificato che venisse data attuazione alle delibere assunte, segnalando eventuali
inottemperanze;

—  abbiamo ottenuto dagli amministratori le informazioni sull'andamento della gestione fino alla
data di nomina dei Liquidatori e dai Liquidatori, a far data dalla loro nomina, le informazioni
sul generale andamento della liquidazione e sulla sua prevedibile evoluzione, e possiamo
ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono conformi alla legge e allo
statuto sociale ed in linea con gli indirizzi forniti dai soci al Collegio dei Liquidatori all'atto
della loro nomina. In particolare evidenziamo come, nel corso delle numerose sessioni con i
Liquidatori, siamo stati informati circa i loro incontri con i rappresentanti dei principali soci e
creditori, nel corso dei quali & stata loro rappresentata la situazione liquidatoria, ricevendo
dagli stessi conferme circa la volonta di proseguire nel sostegno alla procedura “ordinata
volonta che & stata dai Soci medesimi espressamente confermata nelle riunioni assembleari;

—  abbiamo mantenuto uno scambio di informazioni con la Societa incaricata della revisione
legale dei conti.

Vi informiamo, inoltre, che non sono pervenute denunce ai sensi dell’art. 2408 del Codice Civile.

BILANCIO DI ESERCIZIO

Relativamente al bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2017, il controllo analitico di merito & demandato
alla societa di revisione Trevor sulla base dei principi vigenti.

Nell'ordinamento italiano il revisore legale deve verificare nel corso dell’'esercizio la regolare tenuta
della contabilita sociale e la corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili, in base a
quanto previsto dall’art. 14, co. 1, lett. b), del D.Lgs. 39/10. Conseguentemente |'obiettivo del
revisore € quello di svolgere le verifiche sulla regolare tenuta della contabilita sociale indicate nel
principio stesso al fine di ottemperare alla previsione normativa dell‘art. 14, co. 1, lett. b), del D.Lgs.
39/10.

Al revisore legale & demandata la verifica della corretta rilevazione dei fatti di gestione attraverso lo
svolgimento dellattivita di revisione contabile del bilancio, nonché la verifica della regolare tenuta
della contabilita sociale, effettuata attraverso lo svolgimento delle procedure espressamente previste
dal SA TItalia n. 250B, fermo restando che le verifiche della regolare tenuta della contabilita possono
fornire al revisore informazioni utili ai fini della revisione contabile del bilancio.

II bilancio manifesta un patrimonio netto negativo di € 145.171.798, comprensivo della perdita
d’esercizio di € 35.875.

La societa di revisione Trevor , nella propria Relazione, riemessa in data 31 ottobre 2018, ha
manifestato come “A causa della rilevanza di quanto descritto nel paragrafo "Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilta di esprimere un giudizio”, della presente relazione e segnatamente a
causa dell'esistenza delle incertezze esposte, non siamo stati in grado di acquisire elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul secondo bilancio intermedio di
liguidazione”.

Il Collegio preso atto:



- di quanto evidenziato dalla societa di revisione Trevor nel paragrafo “Elementi a base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio”:

- dell'approvazione, da parte dell’Assemblea dei Soci, in data 26 ottobre 2018 del Programma di
Liquidazione;

- della conferma da parte dei Liquidatori della “coerenza dei dati contenuti nel presente Bilancio
Intermedio di liguidazione con quanto contenuto nel Programma di liguidazione”.

- di quanto esposto dal Collegio dei Liquidatori nel paragrafo “Evoluzione prevedibile della gestione”
della propria Relazione, che si richiama integralmente

- delle conclusioni espresse dai Liquidatori nella propria Relazione sull'andamento della Gestione,
nelle quali essi stimano “ragionevolmente che la condizione necessaria per realizzare [ordinata
chiusura della liguidazione in bonis si realizzera all'esito della negoziazione con le banche creditrici
con il conseguente auspicato rijpristino del patrimonio netto di Eurofidi (che attualmente é negativo
per circa 145 milioni di Euro) ad un livello non inferiore allo zero. ”;

- della Relazione della Societa di Revisione Indipendente sul primo bilancio intermedio di
liquidazione, redatta ai sensi dell'art. 14 del D.Lgs 39/2010, emessa in data 31 ottobre 2018, che
esprime la Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio “A causa della rilevanza di quanto
descritto nella sezione "Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un
giudizio”, della presente relazione e segnatamente a causa dell'esistenza delle incertezze esposte,
non siamo stati in grado di acquisire elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio sul secondo bilancio intermedio di liquidazione”

ha raggiunto le seguenti
CONCLUSIONI

Il Collegio Sindacale rileva come i Liquidatori abbiano formulato il secondo bilancio intermedio
annuale di liquidazione, che evidenzia un patrimonio netto negativo per euro 145.171.798, nel
rispetto delle norme cogenti e dei Principi Contabili emanati dall'OIC.

Il Collegio Sindacale evidenzia, altresi, come l'approvazione da parte dei Soci del Programma di
Liquidazione in data 26 ottobre 2018 permetta di superare le incertezze che non ci avevano
consentito di esprimere un giudizio circa I'approvazione del presente bilancio nella nostra relazione
del 15 luglio u.s. L'approvazione del Programma di Liquidazione consente infatti di attribuire ai
bilanci intermedi di liquidazione il ruolo di raccordo tra bilancio iniziale e finale di liquidazione
confermando via via I'attuazione del Programma stesso.

Preso atto che i Liquidatori “confermano la coerenza dei dati contenuti nel presente Bilancio
Intermedio di liguidazione con quanto contenuto nel Programma di liguidazione”il Collegio ritiene
che nulla osti all'approvazione del secondo bilancio intermedio di liquidazione alla data del
31.12.2017.

Torino, 07 novembre 2018
Il Collegio Sindacale
Rosanna Chiesa

Davide Di Russo

Francesco Maria Spano



